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Las Noticias del Sector Asegurador

ASUNTO: SFC, concentrada en mantener un sistema financiero estable y proteger al
consumidor financiero

FASECOLDA EN ACCION

Vendedores de VIS tendran que constituir pélizas de calidad para los inmuebles

La Corte Constitucional oficializd el texto de la sentencia por medio de la cual se establece como
obligacion para los vendedores de Vivienda de Interés Social (VIS) constituir una péliza de calidad y
estabilidad de los inmuebles que se incluya dentro de las condiciones minimas de estas viviendas.

Segun el alto tribunal, aunque esta obligacion estaba prevista en la Ley 9% de 1989, no fue incluida en la
Ley 32 de 1991, por la cual se cre6 el Sistema Nacional de Vivienda de Interés Sociales, lo cual resulta
inconstitucional. Para la Corte, esta omision fue “una medida regresiva en materia de proteccion del
derecho a la vivienda digna de interés social’. En consecuencia, el alto tribunal dictd6 una sentencia
integradora, para incluir en la disposicion legal, la obligacién de la constitucion de pdlizas de calidad y
estabilidad a los vendedores de proyectos VIS.

Para la Directora Juridica de Fasecolda, Rebeca Herrera, esta medida, que se enmarca dentro de una
politica publica de proteccion a la poblacién vulnerable, marca un avance importante en materia de
proteccién al segmento poblacional al que estan dirigidos estos proyectos.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

SFC, concentrada en mantener un sistema financiero estable y proteger al consumidor financiero

La Superintendencia Financiera de Colombia entreg6 su balance en el marco de la audiencia publica de
rendicion de cuentas del Sector Hacienda.

En medio de la més fuerte crisis econémica y financiera experimentada a nivel global desde la década de
los 30, el sistema financiero colombiano permanece en condiciones saludables. Los activos (propios y
administrados) continuaron creciendo hasta ascender a la cifra de $524.5 billones al corte del 31 de
agosto de 2009, lo cual representa un crecimiento del 18,6% con respecto a la misma fecha del afio
anterior.

Asi mismo los establecimientos de crédito mantuvieron una elevada solidez patrimonial y rentabilidad
positiva, con un indicador de solvencia que alcanzé el 15.1%, muy por encima del minimo regulatorio que
asciende al 9%. Los altos niveles de capital le brindaron al sistema una capacidad importante para
absorber pérdidas inesperadas, capacidad que se vio reforzada por la reserva que los establecimientos
de crédito constituyeron con el 43% de sus utilidades del afio 2008, producto de un ejercicio acordado
entre la industria y el supervisor que generd un “colchdn” adicional de $2.07 billones. Esta reserva es uno
de los grandes logros de un dialogo abierto y productivo entre el supervisor y la industria financiera, que



brinda una mayor tranquilidad respecto al respaldo con el que cuentan los establecimientos de crédito en
esta coyuntura econdmica.

También es importante destacar, que a pesar de las condiciones adversas ya mencionadas, el nimero de
créditos y de deudores aumentd en el Ultimo afio. En este periodo se incrementd también el uso de
canales menos tradicionales de acceso a los servicios del sistema financiero, como los corresponsales no
bancarios, llegando asi a nuevos usuarios. En el periodo enero - agosto de 2009 se realizaron 9.056.979
operaciones, por mas de $1.815.467 mm, registrando un crecimiento anual de 107.7% en el nimero de
operaciones realizadas y de 135.5% en el valor de las mismas.

Los empresarios colombianos han logrado obtener abundante financiacién en el mercado de valores en el
que las ofertas publicas alcanzaron un valor total de $24,65 billones en los diez primeros meses de 2009.
Esto representa un crecimiento del 160% frente a los $ 9,48 billones del afio 2008; y constituye un record
historico, que supera los $ 22,75 billones registrados en 2007.

Por otro lado, desde noviembre de 2008 la SFC ha adoptado 77 medidas cautelares relacionadas con el
ejercicio ilegal de la actividad financiera en Colombia. De éstas, 56 fueron contra captadores ilegales y 21
contra mesas de dinero o empresas dedicadas a la promocidn de productos del mercado de valores,
negociacion o registro de operaciones de divisas a través de plataformas como el FOREX.

Durante el afio 2008 la Superintendencia Financiera resolvi6 17.681 quejas presentadas por los
consumidores financieros contra las entidades vigiladas. Hasta el 30 de septiembre de 2009 dicho
numero llegé a 16.174. En cuanto a las quejas presentadas directamente ante los defensores del cliente y
ante las entidades vigiladas, el nimero de las que fueron resueltas durante los nueve primeros meses de
2009 alcanzo la cifra de 28.585 y 472.361, respectivamente. Resulta importante destacar que, de las
quejas antes mencionadas, mas del 50% fueron resueltas a favor de los consumidores financieros.

Durante los afios 2008 y 2009 la SFC ha mantenido adecuados canales para la atencion de los
consumidores financieros y demas personas que acuden a esta entidad en busca de orientacion, tales
como: el “Punto de Contacto’, cuya funcién es atender personalmente, de forma clara, oportuna y
confiable las inquietudes y dudas planteadas por los usuarios del sector financiero; el “Centro de
Contacto”, cuya funcion es brindar atencién telefénica y por Internet a los usuarios del sector que no
puedan acudir personalmente a la entidad; el “Chat”, para los usuarios que realicen consultas en linea y
el servicio de conmutador de la SFC, a través del cual se suministra telefénicamente y en forma agil
informacion de interés tanto para los supervisados como para los consumidores financieros y otros
grupos de interés. El total de personas atendidas por los canales mencionados fue de 48.702 en el afio
2008 y de 48.154 en los nueve primeros meses de 2009.

Gestion Financiera

El presupuesto para el afio 2008 fue de $116.4 mm. La ejecucion total de este presupuesto fue del 91.9
% de la apropiacion final. Los gastos de funcionamiento tuvieron una ejecucion del 91.4%. El presupuesto
de la SFC para el afio 2009 fue de $127.7 mm. Al final de la vigencia se tiene proyectado ejecutar un 92%
de la apropiacién final. El porcentaje remanente se debe a procesos judiciales en contra de la SFC que
fueron fallados a su favor o que aun no han sido fallados.

Retos para el afio 2010

El principal reto de la SFC para el afio 2010 es velar porque el sistema financiero conserve su estabilidad,
solvencia y dinamismo, focalizando la supervisién en la gestion de los riesgos de crédito, mercado y
liquidez, puesto que a pesar de los indicios de recuperacién, durante el préximo afio subsistiran algunos
factores de incertidumbre que pueden repercutir en la economia local.

Asi mismo es fundamental continuar la lucha contra quienes ejercen ilegalmente la actividad financiera en
Colombia, en la que se debe contar con la colaboracién de la ciudadania y las deméas autoridades.



Se continuara apoyando al Ministerio de Hacienda en la reglamentacién e implementacion de las
modificaciones incluidas en la reforma financiera, especialmente en lo relacionado con los temas
pensionales, de cesantias y con la normatividad de proteccién al consumidor.

Dentro de las actividades desarrolladas para la proteccién del consumidor sera fundamental la entrada en
vigencia de la Ultima fase de la circular 052, que fija los estandares minimos de seguridad en los canales
de atencién al consumidor financiero. Las fases previas ya han empezado a rendir sus frutos, ejemplo de
lo cual ha sido el suministro de la informacion, sobre el costo de una transaccion en cajeros, antes de que
ésta se realice y las campafias de informacion a los consumidores respecto de los cuidados que ellos
deben tener con sus productos. En esta ultima fase se refuerzan las condiciones de seguridad de los
cajeros y de las tarjetas con los que los consumidores realizan sus transacciones.

Finalmente es importante destacar que la integracion de los mercados burséatiles de Colombia, Chile y
Peru es un reto fundamental para todos los agentes del mercado de valores colombiano. En el caso de
esta Superintendencia le correspondera adelantar la supervision dentro de nuestra jurisdiccion, en forma
conjunta con la Comisiéon Nacional Supervisora de Empresas y Valores del Perd (CONASEV) y la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVC).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

ECONOMIA

El mercado de derivados se abre paso en Colombia

Los contratos futuros con paquetes de acciones de Ecopetrol y de preferencial Bancolombia haran su
debut en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Por estos dias, los agentes del mercado se encuentran realizando las Ultimas pruebas para el
lanzamiento de contratos a futuro de las acciones de Ecopetrol y la preferencial de Bancolombia. La idea
es que el producto empiece a funcionar en enero de 2010.

El activo subyacente son los titulos de la petrolera y la entidad financiera, que son dos de las acciones
mas liquidas del mercado y de mayor peso dentro del indice general de la Bolsa. Esto no quiere decir que
va a haber una emisién nueva de papeles de Ecopetrol ni de Bancolombia, sino que cada contrato es una
canasta que contiene 1.000 acciones de la compaiiia.

De esta manera, a precios de ayer, cada contrato de Ecopetrol costaria cerca de 2'545.000 pesos,
mientras que el de Bancolombia tendria un valor de 21'960.000 pesos. En ambos casos, las garantias
seran del 15 por ciento. Expertos consideran que este nuevo derivado podria atraer inversion extranjera,
en la medida en que ambas firmas tienen ADR en la Bolsa de Nueva York.

Todo apunta a que el siguiente activo subyacente en la lista de derivados sera la energia. Como se
recuerda, la Bolsa de Valores de Colombia y XM Expertos en Mercados (filial de ISA), crearon hace
algunos meses una compafiia llamada Derivex, cuyo objetivo es negociar contratos de energia en el
mercado. Para ello, se espera lanzar en los proximos meses un derivado de electricidad, en el cual cada
contrato consta de 360.000 kilovatios hora por mes.

Mas a largo plazo, se esperan derivados de tasa de interés y del indice de capitalizacion Colcap.

La evolucion



Este producto llega en un momento muy distinto al que se vivia cuando comenzd a operar el primer
derivado en septiembre del 2008. Y es que si este mercado no tuvo el despegue que se esperaba, el
principal motivo fue el impacto que tuvo el estallido de la crisis financiera internacional en los mercados.

Sin embargo, existen otras razones mas de fondo. Pese al gran esfuerzo que ha hecho la BVC para sacar
este tipo de productos, el mercado de capitales colombiano tiene caracteristicas que todavia estan
frenando el avance de los derivados. El director de Estudios Econémicos de Asesores en Valores, Carlos
Torres, sefiala que la principal razén por la cual los derivados aun no han dado los resultados esperados
esta en la baja profundidad del mercado, la alta concentracion de activos y el poco compromiso por parte
de los inversionistas en cuanto a la participacion y difusion.

Y es que incluso hay expertos que admiten que en este tema hace falta mucha capacitacion por parte de
los operadores. Torres explica que el mercado de renta variable en el pais todavia no tiene la capacidad
ni la madurez para asumir el peso de este tipo de productos. "Bajo este escenario y revisando los bajos
niveles de liquidez que tienen los futuros sobre activos tan atractivos y tan dinamicos en nuestro mercado
como los son los TES, queda en el aire un gran interrogante sobre la implementacién de futuros sobre
acciones", puntualiza.

El director de investigaciones de Corredores Asociados, Julidn Cardenas indica que lo principal en cuanto
a este mercado es que hay restricciones de liquidez, en la medida en que hay pocos operadores y bajos
volumenes.

Por la complejidad de este producto, los principales inversionistas pertenecen al sector financiero,
especialmente los bancos, fondos de pensiones y firmas comisionistas. Lo que se ha visto hasta ahora,
es que los inversionistas han preferido la parte media de la curva (en otras palabras las que estan
alrededor del vencimiento en 2014). Y en cuanto al derivado de TRM, Cardenas considera que ya existen
productos para que los inversionistas y las empresas puedan cubrirse de los riesgos de la tasa de
cambio, por lo cual el futuro no hace la diferencia.

El vicepresidente de Global Securities, Andrés Ortiz, dice que este producto era algo que se necesitaba
en el mercado colombiano, en la medida en que durante las crisis no existian mecanismos para cubrirse
del riesgo, pero considera que un producto de este tipo es mas atractivo cuando hay volatilidad en los
mercados financieros.

De todas formas, siempre es mejor 'lento pero seguro'. De a poco se ha logrado avanzar, y mes a mes va
creciendo el valor transado en derivados. Incluso la semana pasada se registré el maximo volumen de
negociacion en este tipo de activos, pues se transaron 484 contratos, de los cuales 284 fueron de TES en
varias referencias y los 200 restantes fueron de TRM. Se negociaron poco mas de 71.000 millones de
pesos en los que estan atados a los TES, mientras que en los demas el monto ascendi6 a 10 millones de
ddlares.

Fuente: Portafolio

INTERNACIONAL

Los aseguradores coinciden en la labor de prevencion del lavado de activos y financiacion del
terrorismo

El Banco de Seguros del Estado (BSE) y la Asociacién Uruguaya de Empresas Aseguradoras (AUDEA)
han organizado recientemente una conferencia sobre prevencion del lavado de activos y financiacion del
terrorismo, con objeto de buscar formulas que emiten que la actividad de seguros sea utilizada y se
vincule con esos delitos. En declaraciones a Crénicas, el presidente del BSE, Gustavo Vilard, insistio en
que “en todas las actividades se manifiesta este tipo de logros modernos y es necesario estar precavidos
que la aseguradora puede tener algunas areas en las que efectivamente se podria procesar este tipo de



lavado y entonces es bueno hacer un control, practicar la normativa que se sugiere, para evitar que se
verifique”.

El presidente de AUDEA, Andrés Elola, subray6 que el mercado uruguayo siempre ha sido sano y aclar6
que “entonces, cuando estamos pensando en investigar, en procesar informacién sobre eventuales
operaciones fraudulentas, hay que partir de la base que este es un mercado chico en el que todos nos
conocemos Yy en el cual, operaciones que sean tipificables, seguramente seran la menor proporcion”.
Matizé el directivo que, “juridicamente, lo que hay hoy es un amparo en normativas bancocentralistas, el
que nos impone que actuemos con diligencia debida y cuidemos de procesar la informacion adecuada,
referida a algun tipo de clientes, tampoco de todos”. “Creo —afiadié Elola- que fue una buena actividad
porque estabamos todos involucrados; estaban las autoridades del Gobierno, las comparias de seguros,
lo corredores de seguros y la prensa. Entonces quienes tienen que regular, quienes suscribimos los
riesgos, quienes venden y quienes informan, estdbamos todos en un ambiente, compartiendo un tema
para el que Uruguay esta siendo muy presionado desde fuera”.

Fuente: Boletin Fides
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Jueves 4 de diciembre
ASUNTO: Los 70 afios de Seguros Bolivar

FASECOLDA EN ACCION

Los 70 anos de Seguros Bolivar

Seguros Bolivar naci6 en 1939, afio de turbulencia politica y econdmica internacional y antesala de la
Segunda Guerra Mundial. Fue precisamente el 5 de Diciembre cuando se constituyd como una empresa
de familia, segun una entrevista adelantada con José Alejandro Cortés, Presidente del Grupo.

La iniciativa de crear la aseguradora surgi6 de una recomendacién de Theodore Simmons, hijo de quién
entonces era Presidente de Pan American Life. Simmons en reunion con los Cortés sugiri6 que en
Colombia habia amplio espacio y demanda para constituir una empresa de capital nacional en el ramo de
seguros desde vida. Se dice que la empresa prefirié desarrollar este tipo de seguros porque para la
iniciacion de una industria eran los de mas sencillo manejo, demandaban menos gastos generales y
admitian un mas amplio crecimiento de la empresa en general.

Asi, Bolivar se fundé como una empresa de seguros colectivos en el ramo de vida. El 15 de enero de
1940 tuvo lugar la primera sesién de la Asamblea General de Accionistas. Esta estaba compuesta por
Salvador Camacho Roldan (Presidente), Rafael Parga Cortés, Gonzalo Cérdoba, Theodore Simmons, y
Jaime Samper. Se designé como gerente a Enrique Cortés. La primera inversion por $20.000 pesos se
hizo en cédulas del Banco Central Hipotecario. El 30 de Junio la Superintendencia Bancaria autorizo6 a la
Compaiiia de Seguros Bolivar para trabajar los ramos de seguros de vida y accidentes de trabajo.

El capital suscrito ascendia a $125.000 pesos. Para Diciembre se habia elevado a $198.399 pesos. El
precio nominal de la accion era de $10 pesos y se cotizd en Bolsa por $16 con beneficio para los
accionistas. El 1 de Julio emitié su primera péliza. Esta era una poéliza colectiva que amparaba 17



empleados de la firma Ventura Pauly y Compaiiia con un valor asegurado de $ 24.120 pesos. Para el
primer mes de funcionamiento en Julio se tenian 369 asegurados por $182.4 millones. En Noviembre los
valores asegurados habian sobrepasado el millon de pesos y el nimero de asegurados llegaba a 2.509.
Para diciembre, las cifras eran $2.4 millones con 3.968 asegurados. El primer contrato de reaseguro se
convino con la Lincoln National Life Insurance.

En el Informe a la Asamblea de Accionistas de febrero de 1941 se destaca que las utilidades en 1940
habian ascendido a $6.634 pesos, y las inversiones de portafolio por $285.227 pesos estaban
concentradas en bonos de deuda interna y cédulas hipotecarias. Por su parte, las reservas técnicas
ascendian a $25.548 pesos, “Un 44% en exceso de lo requerido por la Superintendencia Bancaria” segun
se expresa en La Historia de Seguros Bolivar: Primeros 25 afios. Las estadisticas sobre los seguros
vigentes a fines de 1941 correspondian a poélizas individuales que amparaban riesgos por $233.172
pesos; los seguros colectivos de vida $7.9 millones y accidentes personales $1.8 millones.

Las inversiones pasaron de $231.862 a $1. 395.040 en el curso de los primeros cinco afios de
funcionamiento. Las reservas técnicas de 25 mil pesos en 1941 a 327 mil cuatro afios mas tarde. Los
seguros vigentes por pdlizas individuales pasaron de 233.172 pesos en 1941 a 4.7 millones en 1945. Los
colectivos de 7.9 millones en 1941 a 16.4 millones en 1945.

En 1945 incursion6 en el ramo de los seguros generales, mediante acuerdo con la recientemente creada
Compaiiia Suramericana de Seguros. Para cumplir con dicho acuerdo se elevé el capital a $400 mil
pesos. Este acuerdo apenas duré un par de afios. En 1948 se cre6 la Compafiia de Seguros Generales
Bolivar para actividades como incendio. El capital fue un millén, y medio millén como capital pagado. En
1950 se abrié el ramo de seguros de navegacion, en 1951 se puso en marcha el seguro de transporte, y
en 1953 el seguro de automotores que tuvo un rapido desarrollo

En 1947 se contrataron los servicios de actuaria de John Tillinghast. En 1948 se cre6 la Sociedad de
Capitalizacion con capital de 500 mil pesos para el manejo del Ahorro. Se autorizé mediante ley 66 de
1947 y resolucion 847 del 7 de septiembre. Hasta entonces era privilegio del BCH. También se inici6 el
seguro de vida en dolares. Las cifras para 1956 indican que los seguros de vida individual alcanzaban
$71.3 millones y 90 en 1957. Los colectivos 253 millones y 305 para las mismas fechas. Para diciembre
de 1959 los seguros de vida alcanzaron 429 millones. En 1962 se traspasaron todos los seguros de
entidades oficiales a La Previsora. Para fines de 1963 las inversiones de portafolio de la empresa
alcanzaban $423 millones.

Segun la Historia de Seguros Bolivar, durante 1955 se constituyeron compafiias de seguros y de
capitalizacion creando un exceso de capacidad en el mercado colombiano. En ese afio ingresé a la
compafia José Alejandro Cortés especializado en actuaria de la Universidad de Michigan. Llegd como
asistente de actuaria. En 1963 ya era Subgerente Técnico. Desde entonces ha sido el Presidente de la
Compafiia y gran lider del sector asegurador colombiano. Desde 1965 y hasta el 2009 Seguros Bolivar ha
consolidado su posicién como una de las aseguradoras lideres en nuestro continente.

Por: Roberto Junguito
Presidente Ejecutivo Fasecolda.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

Oportunidades en obras mira Swiss Re en el pais

Con la participacion del Ministro de Hacienda, Oscar Ivan Zuluaga, se llevé a cabo el Gran Encuentro
Empresarial organizado por Positiva Comparia de Seguros S.A., en el que se discutié en torno a las
perspectivas econdmicas para 2010.



Durante su intervencién, el Ministro de Hacienda se mostr6 optimista frente a las oportunidades de
crecimiento que surgen para la economia colombiana el préximo afio por cuenta del fortalecimiento de las
relaciones con los paises asiaticos. A nivel regional, el Ministro destac6 el comportamiento que tendrén
Chile y Pert, paises que registrardn una recuperacion mas rapida como consecuencia de su solidez
fiscal. En contraposicion, el jefe de la cartera mencion6 a Venezuela como el Unico pais de la region que
posiblemente tendra un crecimiento negativo.

Tanto Zuluaga como los analistas econdmicos Silverio Gomez y Santiago Gutiérrez, quienes participaron
en el panel, destacaron el importante papel que tendra en la recuperacion de la economia nacional el
desarrollo de obras de infraestructura. El atraso de cerca de 20 afios en desarrollo de obras en Colombia
se hizo evidente al mencionar que mientras en el pais hay 287 kilometros pavimentados por habitante, en
paises como Argentina y Espafia esta cifra asciende a los 1.000 y 15.000 kilémetros respectivamente.

El fortalecimiento del mercado interno fue ofra de las acciones requeridas que mencionaron los
panelistas. El escenario de crisis que el mundo vivio desde el comienzo de 2008, hizo que muchos paises
del mundo se concentraran en fortalecer su mercado interno ante las dificultades registradas en materia
de comercio exterior. Para los expertos ese debe ser un punto importante en la agenda de recuperacion,
en tanto que, por el momento, la cartera de consumo sigue estancada.

Fuente: Fasecolda - Positiva Compafiia de Seguros S.A.

ECONOMIA

Adjudicacion del tercer canal sera por subasta

La Comision Nacional de Televisién (Cntv) determind que se podran mejorar las propuestas econdmicas y
la realizacion de varios lances sucesivos para maximizar los recursos del Estado.

La decision se tomé atendiendo las advertencias de la Contraloria y las observaciones de la Procuraduria
General de la Nacién, a la Licitacion 001 de 2009 para la adjudicacion del tercer canal privado de
television.

De acuerdo con la determinacion pasaran a la ronda final sélo los dos proponentes que obtengan los
puntajes mas altos, como resultado de la verificacion y evaluacion de sus ofertas de mejoramiento del
plan basico de programacién y de sus ofertas econdmicas.

En cuanto a la Oferta de Mejoramiento del Plan Basico de Programacién, la Cntv establecié como limite
maximo 30 por ciento de mejoramiento en la programacion de produccion nacional.

Los dos proponentes que obtengan los mas altos puntajes luego del analisis de los dos criterios de
evaluacién se disputaran la licitacién en un modelo de dos pujas sucesivas en sobres cerrados.

La primera ronda tendrd como precio base la mayor oferta econémica de mejoramiento presentada al
cierre de la licitacion, previsto para el préximo 22 de diciembre. Si en esta puja hay una diferencia
superior a 30 por ciento ganara la mayor oferta. De lo contrario se realizara una nueva y definitiva ronda,
en la cual el proponente que mas ofrezca por encima del monto més alto ganara la licitacién y la
concesion del tercer canal.

Adicionalmente, la comision ha publicado en el Secop y en la pagina Web de la entidad, www.cntv.org.co,
las respuestas a las observaciones realizadas por los interesados en la Audiencia de Aclaraciones.

Las observaciones financieras realizadas a la Cntv por los organismos de control estan siendo analizadas
de manera profunda por su equipo financiero liderado por el ex ministro Alberto Carrasquilla, obedeciendo
a los principios de transparencia, responsabilidad y diligencia que han acompafado el desarrollo del
proceso licitatorio 001 de 2009.



Este estudio sobre los temas financieros fue uno de los elementos considerados por la Cntv para
determinar la suspension del proceso durante los ocho dias habiles anunciados en el dia de ayer y seran
respondidas en los proximos dias.

Fuente: la Republica.com

INTERNACIONAL
AIG paga US$25.000 millones en deuda

AIG pago el martes US$25.000 millones de su deuda con el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York, posicionando a sus unidades de seguros de vida internacionales Alico y AlA para aperturas a bolsa
0 ventas a terceros, informd AIG en un comunicado.

Por medio de la transaccién, anunciada en marzo, las unidades fueron puestas en vehiculos con fines
especiales y el Banco de la Reserva Federal recibira "participaciones preferentes” por US$16.000mn en
AIA y por US$9.000mn en Alico. AlG retendra la totalidad de las acciones ordinarias de ambas
compafiias.

Las transacciones redujeron la deuda que AIG acumula en una linea de crédito con el Banco de la
Reserva Federal de US$42.000mn a US$17.000mn, de acuerdo con el comunicado.

"Esta accion subraya el avance de Alico hacia la independencia y complementa el importante progreso
que hemos logrado este afio para reposicionar a Alico y revitalizar la marca en todos los mercados”,
manifesto el presidente del directorio y gerente general de Alico, Rodney Martin.

Alico ofrece seguros de vida y de salud y su principal operacidn se ubica en Japdn. Sus oficinas centrales
para Latinoamérica se encuentran en Santiago de Chile. En la region, Alico esté presente en Argentina,
Belice, Colombia, Panama, Pert, Uruguay, Venezuela y el Caribe, por medio de una estructura que
combina propiedad con operaciones.

Fuente: BN Américas

L as MNoticias del Sector Aseguradar

Enlinea fasecolda

Federacidn de Asequradores Colomblanas

Lunes 7 de noviembre
ASUNTO: subié la confianza del consumidor en Colombia a su nivel mas alto del 2009

FASECOLDA EN ACCION

Superfinanciera reitera restricciones vigentes para la operacion de Compafhias de Seguros
Extranjeras

La Superintendencia Financiera de Colombia reiteré que las Compafiias de Seguros Extranjeras solo
pueden expedir seguros en Colombia de forma excepcional, en los casos en los que concurran los



supuestos de orden territorial y temporal que sefiala la ley y en aquellos casos particulares en los cuales
el ente regulador evalle, califique y otorgue la correspondiente autorizacion.

Las razones de interés general, que son atendidas por el regulador, deben estar ligadas al desarrollo del
pais y a la proteccion contra los riesgos a los cuales se refiera la solicitud en particular.

Las solicitudes de los particulares deben soportarse en la situaciéon del mercado nacional, esto es la
oferta de las aseguradoras nacionales, el precio, la suficiencia de los amparos y servicios ofrecidos, la
cobertura nacional, regional o mundial de las entidades y el manejo del reaseguro.

Con base en estas restricciones Fasecolda hace un llamado a que los colombianos sélo contraten pélizas
con las Compaiiias Autorizadas para operar en el pais.

Fuente: Superintendencia Financiera.

SECTOR

Jornada de analisis sobre la experiencia de calculo de la UPC

Para fortalecer la labor desarrollada por el Ministerio de la Proteccién Social en la implementacion de la
metodologia de calculo de la Unidad de Pago por Capitacién (UPC) y darla a conocer a los distintos
actores, el Ministerio realizara el 9 de diciembre una jornada de discusion con la participacion de
Fasecolda, Acemi, CRES, y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Con esta sesion se espera avanzar en la consolidacion de una mirada técnica y prospectiva frente a la
UPC en el contexto del aseguramiento en salud del pais. Este proceso se viene realizando desde hace
cinco afios con base en informacion suministrada por las EPS de todo el pais.

Armando Zarruck, Director de la Camara Técnica de Vida y Personas, realizara la primera ponencia de la
jornada acerca del calculo de primas en el sector de seguros.

El evento tendra lugar en el Hotel Dann Carlton, en el Salén Windsor entre las 7:30 a.m. y la 1:00 p.m.

Las personas interesadas pueden inscribirse en nuevoposcolombiano@minproteccionsocial.gov.co

Fuente: http://www.pos.gov.co - Fasecolda

ECONOMIA

Subio la confianza del consumidor en Colombia a su nivel mas alto del 2009

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) aumentd en 8,5 puntos, al pasar de 4,5 en octubre a 13,1 en
noviembre, segun Fedesarrollo. Bogota y Barranquilla registraron la mayor confianza.

El indice se ubicaba en 14,8 en septiembre de 2008, cuando se sucedid la quiebra de Lehman Brothers.
Este indice ha anticipado de manera acertada el comportamiento del consumo y desde 2003 su
coeficiente de correlacion con el consumo final de los hogares reportado por el Dane es de 0,79.

En Bogota y Barranquilla subi6
En noviembre la confianza de los consumidores en Medellin y Cali registré un deterioro frente al mes

inmediatamente anterior, presentando variaciones negativas de 54 y 1,4 puntos respectivamente,
ubicandose el ICC en -4,7 y 7,6.



Por su lado, la confianza de los consumidores en Bogota y Barranquilla presenté un incremento de 17,4 y
11,4 puntos, registrando un ICC de 20,5 y 27,0 respectivamente. Para estas dos Ultimas ciudades, el ICC
se ubico en el mayor nivel del afio.

Fuente: Portafolio.com

INTERNACIONAL

Aseguradoras: ajustan las pautas de facturacion online

El fisco nacional busca flexibilizar las condiciones a cumplir por las compafiias emisoras de pélizas de
caucion. La nueva reglamentacidn duplica la cantidad maxima de comprobantes online que podran emitir
por afio. El mecanismo web de confeccion alcanza a las facturas y notas de crédito Ay B

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) decidié reformular el alcance de la facturacion
electrénica a las empresas aseguradoras.
El fisco nacional flexibiliza las pautas a cumplir por las compafiias emisoras de pdlizas de caucién.

La nueva reglamentacion duplica la cantidad maxima de comprobantes online que podran emitir
anualmente.

El mecanismo Web de confeccion alcanza a las facturas y notas de crédito Ay B.

A través de la resolucion 2719, el fisco nacional flexibiliza las pautas a cumplir por las compaiiias
emisoras de polizas de caucion, consignd iProfesional.

Estos seguros son una garantia por la cual el asegurador indemniza al asegurado en caso de que éste
incumpla las obligaciones legales o contractuales con un tercero.

En el tltimo afio se registraron ante la AFIP un total de 109.255 pélizas de este tipo por un valor de
28.000 millones de pesos.

Ante tal situacion, desde el organismo de recaudacion adelantaron a este medio que "teniendo en cuenta
las caracteristicas particulares de la actividad se decidié moderar las exigencias para la emision y
almacenamiento de duplicados electronicos de comprobantes y de registracion de operaciones”.

De acuerdo al flamante ordenamiento legal a respetarse a partir de este mes, se veran obligados a
facturar electronicamente "los sujetos inscriptos en el Impuesto al Valor Agregado (IVA), que presten
servicios de otorgamiento de pélizas de seguros de caucién".

Fuente: Latino Insurance
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SECTOR

Swiss Re le ofrece al Gobierno seguro para proteger presupuesto

A pesar de que la reaseguradora cerrd su oficina de representacion en Colombia, se encuentra en
conversaciones con el Gobierno Nacional para implementar un bono catastréfico.

Este seguro evita que el Gobierno Nacional destine recursos del presupuesto para cubrir eventos
catastréficos. En este caso los dineros provendrian de una aseguradora.

Asi lo explicd el vicepresidente de la firma, Francisco Majos, quien recalco que Swiss Re sigue vigente en
el pais.

¢ Por qué cerraron la oficina de representacion en Colombia?

Replanteamos la mejor forma de hacer negocios en la Regién. Es una cuestion operativa y no impacta en
lo absoluto al cliente. Tener agrupado a un equipo ayuda a compartir mas las experiencias en los
diferentes mercados, ademas de incrementar eficiencias operativas.

iNo le estan abriendo espacio a la competencia? Primero salen del ramo de cumplimiento y ahora
técnicamente se van del pais.

Bueno no hemos cerrado el negocio, seguimos otorgando el producto de cumplimiento, como uno de los
tantos que damos. En la actualidad tenemos comprometidos en este ramo, en Colombia, cerca de 3.700
millones de délares.

Con estos recursos otorgamos cobertura a los proyectos por un periodo de vigencia. Lo que hemos
revisado es la estrategia mundial de cdmo, cuando y a cuanto otorgar un contrato. Las politicas de
suscripcion y el apetito de como crecer en este ramo es el que se ha modificado, pero de resto no hay
ningun cambio en nuestra forma de hacer negocios.

¢,Como va la expansién de la reaseguradora?
Tenemos un portafolio diversificado en Colombia. Hay licencias de terremoto, de responsabilidad civil y
de ingenieria. Estamos revaluando constantemente cuél es el potencial de crecimiento en cada linea.

Por ejemplo, vemos que infraestructura es una oportunidad de crecimiento, no soélo por la pdliza de
cumplimiento sino en otros seguros que estas obras generan durante su construccidn y funcionamiento.

Otra rama atractiva es el seguro de personas, porque nos damos cuenta que aln hay baja penetracion.

También esperamos crecer dando una cobertura a los gobiernos para protegerse de desviaciones en su
gasto publico, como cuando por un evento natural deben dar auxilio a los damnificados.

En este ramo, México renovoé su bono catastréfico por tres afios: paso de cubrir sélo terremotos a sumar
huracanes.

¢ El Gobierno colombiano ha mostrado interés por adquirir este tipo de seguro?

Hemos tenido conversaciones desde hace un par de afios con diferentes instancias del Gobierno y existe
un interés, pero es un proceso de aprendizaje y de entendimiento tanto del producto como de las
necesidades especificas del pais.

No sé6lo es un trabajo del Estado con nosotros, sino también de otras instituciones como el Banco
Interamericano de Desarrollo o el Banco Mundial. Todos podemos generar soluciones conjuntas para

cubrir necesidades. También hay iniciativas distritales en conversacion.

¢ Hay alguna fecha tentativa para cerrar este proyecto?



Todavia no hay un requerimiento formal del Gobierno, pero en el momento en el que lo hagan, sera
publico.

¢ Como estéa el sector de seguros en Colombia?

Vemos la evolucion de diferentes ramos, ademas en la Superintendencia Financiera, a través de
Fasecolda, se estan impulsando proyectos regulatorios que incluyen los criterios de reservas y de
solvencia.

Aunque monitoreamos los resultados del sector anual, nuestro compromiso es de mediano y largo plazo.

Esperamos un mayor crecimiento de las lineas personales, estamos analizando los movimientos
financieros para evaluar qué tanto afectan la capacidad adquisitiva de los clientes y estamos trabajando
en alternativas para ampliar los canales para la venta de seguros.

¢ Entraran al sector de microseguros?
Si. Habra productos de menor tamafio. El objetivo: atraer clientes con una capacidad econdmica diferente
a la que actualmente tienen nuestros usuarios. La meta es profundizar en el mercado.

Aumenta patrimonio de la firma

El patrimonio de Swiss Re se ha fortalecido situdndose 6.000 millones de francos suizos (6.000 millones
de délares) por encima de lo requerido. Este fortalecimiento se debe a la rentabilidad que tuvo el negocio
en 2008 y que se consolidé en 2009. La cifra va en linea con los compromisos adquiridos con los
inversionistas entre los que se destaca la aplicacién de eficiencia operativa. Estas iniciativas han rendido
sus frutos, asegurd el vicepresidente de Swiss Re, Francisco Majos, al explicar que la firma esta
comprometida con una reduccién de costos de 400 millones de francos suizos (400 millones de délares).
Los ingresos de la firma a septiembre ascienden a 334 millones de francos suizos.

Fuente: La Republica

ECONOMIA

Congelan precios de alimentos de la canasta familiar durante 45 dias

Acuerdo cobija congelamiento de los precios de mas 2.600 productos alimenticios durante la temporada
de fin afio.

Los precios de mas de 2.600 productos de la canasta familiar quedaran congelados entre el préximo 15
de diciembre y el 31 de enero de 2009, debido al acuerdo de voluntades firmado entre el Ministerio de
Agricultura y los principales actores de la comercializacion de productos agropecuarios del pais, informo
el Gobierno.

El Ministro de Agricultura, Andrés Fernandez Acosta, destaco que con este pacto, los comercializadores
autocontrolaran que el precio de estos alimentos no se incremente por encima de los establecidos a la
fecha.

El jefe de la cartera agropecuaria, indicd que en esta concertacion, en la cual ya ha venido trabajando el
Ministerio de Agricultura desde hace 21 afios, participan 11 centrales de Abasto (Bogota, Medellin, Cali,
Barranquilla, Bucaramanga, Cucuta, Pereira, Villavicencio, Neiva, Armenia y Valledupar).

Fernandez Acosta, afirmé que "nunca como ahora se ha concertado el precio de tantos productos, con
tantos comercializadores involucrados, por ejemplo, este afio, ademas de las ocho méas grandes cadenas
de supermercado nivel nacional: Carrefour, Exito, Alkosto, Makro, Olimpica, y Surtifruver, logramos que
se vincularan al pacto de congelamiento de precios, dos cajas de compensacién Familiar, Cafam y
Colsubsidio".



El titular de la cartera agropecuaria, resalté que las centrales obreras CGT y CUT, la Confederacién
Colombiana de Consumidores, la Superintendencia de Industria y Comercio, Fenalco, la ANDI, Fedegan y
los Ministerios de Comercio Industria y Turismo y de Proteccion Social.

Hacen parte del acuerdo firmado los principales productos de la canasta familiar de los colombianos,
entre los cuales estan frutas, verduras, hortalizas, lacteos, carnicos, huevos, tubérculos, granos, aceites,
enlatados, procesados, harinas, pastas, jabones, salsas, azlcar, chocolates, helados, pafales, entre
otros, informo el funcionario.

Fuente: El Espectador.com

INTERNACIONAL

Salo el 5.9% de la poblacion de México cuenta con un seguro privado

Al menos 97 por ciento de los mexicanos considera que es importante contar con un seguro de
proteccion, sin embargo sélo 5.9 por ciento cuenta con uno, afirmé el director general de la Expo
Asegurate, Dan Alfie.

En entrevista con Notimex, detalld que la falta de cultura, mas que la cuestion econémica, es el principal
motivo por el que la gente no contrata un seguro, ya sea de gastos médicos, vida, automotriz,
responsabilidad civil o educativo, entre otros.

"A la hora de hablar de un seguro el 97 por ciento te dice que es importante contar con uno, sin embargo
solamente 5.9 por ciento lo tiene, eso en todos los seguros", apunto.

Al dar a conocer el resultado de diversas encuestas, destacod que para el 95 por ciento de la gente es muy
importante tener este tipo de proteccién en educacién, pero sélo el 6.3 por ciento tiene ese seguro; en
autos, las personas dicen que mas o menos es prioritario contar con esta prevision, aunque el 45 por
ciento del parque vehicular la tiene.

En tanto, en seguro de gastos médicos, el 88 por ciento opina que es importante tenerlo, pero solo el 45
por ciento cuenta con uno; mientras que para el seguro de vida 87 por ciento reconoce su relevancia,
aunque solo 50 por ciento lo contrata.

El directivo resaltd que la razon principal porque la gente no contrata seguros "es la falta de cultura, que
es de un gasto y no de inversion, no es tanto el tema de dinero".

Precis6 que més de la mitad de la gente que tiene un seguro contratado dice que no es una inversion,
situacion que se eleva de forma considerable entre la poblacidén que no cuenta con esta proteccién.

Aradié que es mas riesgos no contar con este tipo de proteccion cuando la gente tiene menos dinero,
que para los de mayor capacidad adquisitiva, porque en caso de un accidente, enfermedad o
fallecimiento de un familiar, tampoco tendra dinero para los gastos g ue podrian cubrirse con un seguro.

Antes de contratar un seguro, lo mas importante para las personas es acudir con un agente de su
confianza, pues el 68 por ciento de la gente necesita tener un asesor antes de invertir.

Con el propdsito de apoyar a la gente en su cultura financiera elemental, se desarrollara la Expo
Asegurate del 21 al 23 de mayo del préximo afio, la primera exposicion dedicada al sector asegurador y
financiero, en la que se preveé reunir a 10 mil personas.



En este evento, que se realizara en el Word Trade Center de la Ciudad de México, se ofrecera asesoria
personal, conferencias y talleres a los asistentes, asi como dialogos abiertos, para tratar temas de cdmo
usar una tarjeta de crédito, qué tipo de seguros conviene de acuerdo con los ingresos, entre otros.

Fuente: Latino Insurance
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FASECOLDA EN ACCION

Periodistas celebraron los 10 afios del Premio Fasecolda

Con la participacion de més de 180 personas, la Federacién de Aseguradores Colombianos llevo a cabo
la décima entrega del Premio Fasecolda al periodismo de seguros. Desde las 7:00 p.m., periodistas,
directores de medios de comunicacion, presidentes y funcionarios de compafias de seguros y distintas
personalidades de la vida publica comenzaron a llegar al Gun Club para presenciar la ceremonia de
premiacion.

Con un show de stomp, desarrollado con base en los “instrumentos” que intervienen en el dia a dia de un
periodista, se dio inicio al décimo aniversario del premio. El Doctor Roberto Junguito fue el encargado de
hacer la instalacion del evento con una intervencion alusiva al fortalecimiento de la industria de los
seguros en la Ultima década, a la luz de las oscilaciones que han caracterizado el escenario econémico
en este periodo. El Doctor Carlos Guzman, presidente de la junta directiva de Fasecolda y de
Aseguradora Solidaria, también se dirigi¢ al auditorio en su rol de jurado del Premio.

Las nuevas categorias incluidas este afio, Mejor Publicacion de Compafriia de Seguros y Mejor Trabajo de
Grado, fueron las primeras en ser premiadas. En el caso de las publicaciones, el galardon lo obtuvo
Seguros Colpatria S.A. con su revista Elite, mientras que el galardén para el trabajo de grado lo obtuvo
William Guevara, estadista de la Universidad Nacional con su trabajo: “Una aplicacion en la tarifacion de
la cobertura de pérdidas parciales dafios del seguro de automéviles usando modelos lineales
generalizados”. El jurado para estas categorias estuvo conformado por un grupo interdisciplinar de
profesionales que incluyd, abogados, actuarios y economistas del sector asegurador.

Este afio, la eleccidn de los mejores trabajos en las categorias periodisticas estuvo en manos del jurado
conformado por: Judith Sarmiento, abogada, periodista y docente de reconocida trayectoria en la radio
nacional; Carlos Caballero Argaez, director de la Escuela de Gobierno de la Universidad de los Andes y
ex Ministro de Minas y Energia; Bernardo Botero, Director de la Especializacion en derecho de seguros
de la Pontificia Universidad Javeriana y Presidente de la firma de corredores de reaseguros Aon Benfield;
Carlos Guzman, Presidente de la Junta Directiva de Fasecolda; Oscar Alarcon, Notario 65 y columnista
de El Espectador y la Revista Semana; y Gustavo Morales, ex vicepresidente ejecutivo de Fasecolda
quien actualmente se desempefia como Magistrado Auxiliar de la Corte Constitucional.

En la categoria de revista especializada, dos trabajos del mismo autor merecieron el primer lugar. Se trata
de los articulos “Los ases del microseguro” y “El dia que lo salvé un microseguro”, de Ramiro Gomez



publicados en la revista Latin Pyme. A través de una historia de vida y de un reportaje, el joven periodista
de 26 afios oriundo de Santa Marta, presento qué son los microseguros y cuales son sus beneficios. En
esta categoria se otorgaron dos menciones, una a Edilma Pereira, con el articulo “Seguros, a volver al
negocio central” publicado en la revista Dinero, y una segunda para Jacqueline Guevara, con el trabajo
“Seguro de desempleo: un problema de plata”, de la revista Poder.

En la categoria de prensa, el premio al mejor trabajo lo obtuvo Manuel Reyes, con el trabajo “Camioneros
en SOS: Sin oportunidad de seguro”, publicado en el periédico Los Pesados del Transporte, en el que el
periodista hace una radiografia del panorama critico que enfrentan los transportadores de carga debido al
bajo nivel de afiliacion al sistema de seguridad social. Los periodistas Lorena Mufioz, de Vanguardia
Liberal, y Raul Ignacio Mesa, de EI Colombiano, recibieron mencién de honor en esta categoria por los
trabajos “Mas vale pyme segura que confiada” y “Asegure su casa y viva tranquilo”, respectivamente.

El ganador en la categoria de television fue Juan Carlos Giraldo, periodista judicial de amplia trayectoria,
que presentd una crénica sobre la historia de un hombre que fingié estar muerto para reclamar un seguro
de vida. El trabajo de Giraldo, titulado “Unos muertos muy vivos”, fue emitido en Noticias RCN. El jurado
decidié otorgar en esta categoria una mencién al periodista de Noticias Uno, Paulo César Cortés, por un
informe emitido en la seccién jQué tal esto!, sobre la inquietud de un ciudadano al que le robaron su
vehiculo y al hacer la reclamacién de su seguro existia una diferencia entre el valor sobre el cual él
pagaba la prima y el valor por el cual fue indemnizado.

Por primera vez en la historia del premio, se incluyd la categoria de internet, en la que por unanimidad se
escogié como ganador el trabajo publicado en Dinero.com titulado “Soat de motocicletas: esto no
marcha”. El articulo, escrito por Santiago Gutiérrez, José Escobar y Juan Morales, fue elegido por haber
llamado la atencion sobre el impacto que tiene en el sistema de aseguramiento a través del SOAT, el
aumento de las motos en el parque automotor del pais.

Este afio, tras revisar el material inscrito en el concurso, el jurado decidié declarar desierta la categoria de
radio. El jurado resaltd que la decisién no respondié a la calidad del material evaluado, pues éste se
destaco por su desarrollo secuencial y veracidad de la informacién. El jurado evidencié que la entrevista
se ha usado como formato recurrente en esta categoria, por lo que hace una invitacién a hacer uso de
todas las herramientas de produccion con las que cuenta la radio.

La velada finalizd con un coctel y la invitacién a los periodistas para que desde ahora preparen sus
trabajos para la décimo primera version del Premio Fasecolda el proximo afio.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

Balance de las jornadas actuariales de MUNICH RE

La firma reaseguradora MUNICH RE realiz6 en Argentina (17 de noviembre) y posteriormente en
Colombia ( 27 de noviembre) sus tradicionales Jornadas Actuariales para clientes de Sudamérica, en esta
ocasion tituladas ‘Efectos del reaseguro en cifras clave de una compaiiia de Vida'.

El objetivo de la reaseguradora con estas jornadas es contribuir al desarrollo de la industria aseguradora
de todos los paises en los que opera, por lo que las jornadas exclusivas para sus clientes tratan de
generar un dialogo abierto para discutir aspectos técnicos y fomentar el intercambio de experiencias entre
los participantes.

En los encuentros se han analizado los distintos efectos del reaseguro en las cifras clave de una
compafiia de Vida, a través de un caso practico basado en la cartera real de una compafia. En ese
sentido, se valoraron los efectos del reaseguro en los requerimientos de capital regulatorio de acuerdo
con la normativa vigente en cada pais, en este caso Argentina y Colombia.



MUNICH RE resume como principales conclusiones de las jornadas:
- El reaseguro es una herramienta clave de gestion, transferencia y mitigacidn de los riesgos.

- El reaseguro permite la optimizacion de determinadas magnitudes clave en la gestion econdmica de una
aseguradora.

- El reaseguro juega un papel importante en los nuevos modelos de supervisién basados en riesgos como
Solvencia Il.

- El esquema de reaseguro dptimo depende de las circunstancias particulares de cada compafiia, es
decir, de su apetito por el riesgo, del perfil de su cartera, de sus exigencias de retorno sobre el capital,
entre otras variables a considerar.

Fuente: Boletin FIDES

ECONOMIA

Tramo tres de Ruta del Sol es declarado desierto

Tal como lo informé LA REPUBLICA en dias pasados, la licitacion por el tercer tramo quedd desierta
debido a que el informe del comité de evaluacion rechazé la oferta del consorcio Unién Temporal RDS.

El consorcio esta conformado por China Railway Shisiju Group Corporation y las empresas locales MNV
S.A, Gas Kapital, e Inversiones Grandes Vias e Ingenieria Ltda.

Asi las cosas, el Gobierno tendra que licitar en los préximos meses de nuevo el tercer tramo, que tiene
una longitud de 465 kilémetros y va desde San Roque - Yé de Ciénaga; Carmen de Bolivar - Valledupar.

El informe de evaluacion argumenta, entre otras razones, que rechazo la propuesta debido a que "los
pagarés que constituyen el patrimonio auténomo no son suficientes e idéneos para garantizar la seriedad
del ofrecimiento, y que no subsano los documentos requeridos en el informe de evaluacién preliminar”.

Cabe recordar que hace menos de 15 dias el Instituto Nacional de Concesiones (Inco) rechazé las
propuestas del mismo consorcio por los tramos uno y dos de la megaobra.

Otros tropiezos
En los demés tramos también hubo cambios, ya que para el primero, en el que inicialmente se
presentaron cuatro propuestas, solamente queda una que esta inestable.

Para este sector se presentaron inicialmente Consorcio Vial Helios (Hermanos Solarte), Vias del Sol
Autopistas S.A. Promesa de Sociedad Futura (OHL), Consorcio Desarrollo Vial Ruta del Sol (Mario
Huertas) y Unién Temporal RDS (Nule y los Chinos), pero después del informe de evaluacion solo
sobrevive la propuesta de Mario Huertas.

El informe dice que la iniciativa del grupo de las firmas que lideran los hermanos Solarte no es admisible
porque no cumple con el valor minimo exigido para la experiencia en construccion en general y para
carreteras o vias urbanas, entre otros aspectos.

Este sector también podria quedar desierto si antes del lunes el proponente no presenta los documentos
que le hacen falta. Por ello, a pesar de los anuncios del viceministro de Transporte, Gabriel Garcia, de
que no habria ninguna modificacién en las fechas, la audiencia de adjudicacién de la Ruta del Sol ya no
se realizara este viernes como estaba previsto, sino el préximo lunes 14 de diciembre.



En el segundo sector de esta megaobra, que es el de mayor longitud con 528 kildmetros y un recorrido
desde Puerto Salgar hasta San Roque, el proceso fue similar a los otros dos, toda vez que de tres
oferentes solo queda uno en carrera.

De las propuestas de Vias del Sol Autopistas S.A. Promesa de Sociedad Futura (OHL), Estructura plural
promesa de sociedad futura Concesionaria Ruta del Sol S.A.S y la Unién Temporal Concesidén RDS (Nule
y los Chinos), queda en pie la propuesta de los brasileros con la financiera.

Para el sector dos el Inco no admiti6 la propuesta del consorcio integrado por las empresas Concay,
Pavimentos de Colombia, Aguilar Construcciones, Icein y la espafiola Obrascon Huarte Lain S.A., debido
a que se debe aclarar los porcentajes de los reaseguradores frente a los certificados por el asegurador y
por haber acreditado experiencia férrea, como lo informé LA REPUBLICA, entre otros argumentos.

Fuente: La Republica

INTERNACIONAL

En Bolivia, la banca ofrece seguros ante el creciente robo en cuentas

La banca privada nacional ofrece nuevos seguros y tecnologias de punta para las transacciones con
tarjetas de crédito y débito para evitar o dar cobertura a sus clientes que sean victimas de fraudes o
engafios por ladrones de cuentas.

Desde cuatro entidades financieras consultadas aclararon que estos productos no son obligatorios. El
Banco Econdmico ofrece a sus clientes un seguro de proteccion para tarjetas de créditos que tiene un
costo de 1,50 dolares por mes y para tarjetas de débito a un délar mensual. "Las de crédito lo ofrecemos
desde el 2007 y el seguro para las de débito desde octubre de este afio", informaron desde esta entidad
financiera. El monto maximo que devuelve el Econdmico es de 10 mil délares.

El Banco de Crédito BCP ofrece el Seguro de Proteccién BCP que permite a sus clientes contar con un
producto accesible para la proteccion de tarjetas de crédito y débito, asi como gastos m édicos y muerte
accidental a consecuencia de un asalto.

Desde el afio pasado ofrecen el Creditoken, un dispositivo electrénico (del tamafio de un llavero) que
genera a través de una mini pantalla LCD, de manera aleatoria, una combinacion distinta de seis nimeros
cada minuto y que deben ser ingresados como una clave adicional para poder realizar operaciones via
Internet.

El costo del primer seguro es de 20 bolivianos y el Creditoken es de 7 bolivianos, mensuales en ambos
productos.

La reguladora Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) ha recomendado a los usuarios
adquirir este tipo de seguro antifraudes para que los clientes cuenten con las mejores garantias y se
reduzcan las probabilidades de pérdidas monetarias.

El banco Los Andes ProCredit ha realizado fuertes inversiones en mejorar los procedimientos de
seguridad en tarjetas de débito ademéas de concretar acuerdos para la implementacion del Seguro de
Tarjetas con cobertura contra siniestr os y fraudes, informaron ejecutivos de la entidad.

"La implementacién de estas medidas esta prevista para inicios de la gestion 2010. Se esta trabajando
actualmente en los ultimos detalles", expresaron. Las tres instituciones coincidieron en que es necesario
que se realicen estas medidas y no esperar a que los hechos delictivos se concreten para tomar cartas en
el asunto.



Ademas, recomendaron a sus clientes que cuando sean victimas del robo de sus ftarjetas,
inmediatamente informen al banco a través de una llamada telefonica para que la misma sea bloqueada;
apersonarse luego a la entidad para formalizar la denuncia para que ésta dé parte a la compafiia de
seguros. "Deben tomar muy en cuenta las medidas de seguridad en cuanto al manejo de su tarjeta de
débito y PIN", sefialaron desde Los Andes.

Fuente: Latino Insurance
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Viernes 11 de noviembre
ASUNTOZ Tramo tres de Ruta del Sol es declarado desierto

FASECOLDA EN ACCION

Programacion del Instituto Nacional de Seguros para 2010

El Instituto Nacional de Seguros, entidad adscrita a Fasecolda, acaba de publicar la programacién general
y detallada de cada uno de los cursos y seminarios que ofrecera en el primer semestre de 2010.

En la pagina web del Instituto: www.ins.edu.co, los interesados podran realizar su inscripcién y consultar
informacion adicional sobre ofertas laborales, biblioteca y noticias.

Para mayor informacion puede comunicarse con el Instituto a la linea: 2107805 o en al PBX: 3443080
extensiones: 3300 y 3302.

Programacion febrero de 2010

DIPLOMADO EN SEGUROS GENERALES (p.m.)

Inicia en febrero 6 finaliza 30 de abril de 2010

DURACION Y HORARIO

80 horas presenciales

Viernes de 6:00 p.m. a 9:00 p.m. y sabados de 8:00 a.m. a 1:00 p.m.

Inversion $1.450.000 incluye memorias en C.D. Estacion de café, refrigerios y certificado.

MERCADEO Y VENTAS EN EL SECTOR ASEGURADOR

Inicia en febrero 19 finaliza 27 de febrero de 2010

DURACION Y HORARIO

16 horas presenciales

Viernes de 6:00 p.m. a 9:00 p.m. y sabados de 8:00 a.m. a 1:00 p.m.

Inversion $ 400.000 incluye memorias en C.D. Estacion de café, refrigerios y certificado.

INTRODUCCION A LA ACTIVIDAD ASEGURADORA
Inicia en febrero 26 finaliza 06 de marzo de 2010
DURACION Y HORARIO



16 horas presenciales
Viernes de 6:00 p.m. a 9:00 p.m. y sabados de 8:00 a.m. a 1:00 p.m.
Inversion $390.000 incluye memorias en C.D. Estacion de café, refrigerios y certificado

Fuente: Instituto Nacional de Seguros

SECTOR

Balance de las jornadas actuariales de MUNICH RE

La firma reaseguradora MUNICH RE realiz6 en Argentina (17 de noviembre) y posteriormente en
Colombia ( 27 de noviembre) sus tradicionales Jornadas Actuariales para clientes de Sudamérica, en esta
ocasion tituladas ‘Efectos del reaseguro en cifras clave de una compaiiia de Vida'.

El objetivo de la reaseguradora con estas jornadas es contribuir al desarrollo de la industria aseguradora
de todos los paises en los que opera, por lo que las jornadas exclusivas para sus clientes tratan de
generar un dialogo abierto para discutir aspectos técnicos y fomentar el intercambio de experiencias entre
los participantes.

En los encuentros se han analizado los distintos efectos del reaseguro en las cifras clave de una
compafiia de Vida, a través de un caso practico basado en la cartera real de una compafiia. En ese
sentido, se valoraron los efectos del reaseguro en los requerimientos de capital regulatorio de acuerdo
con la normativa vigente en cada pais, en este caso Argentina y Colombia.

MUNICH RE resume como principales conclusiones de las jornadas:

- El reaseguro es una herramienta clave de gestion, transferencia y mitigacion de los riesgos.

- El reaseguro permite la optimizacion de determinadas magnitudes clave en la gestion econdmica de una
aseguradora.

- El reaseguro juega un papel importante en los nuevos modelos de supervision basados en riesgos como
Solvencia Il.

- El esquema de reaseguro éptimo depende de las circunstancias particulares de cada compafiia, es
decir, de su apetito por el riesgo, del perfil de su cartera, de sus exigencias de retorno sobre el capital,
entre otras variables a considerar.

Fuente: Boletin FIDES

ECONOMIA

Tramo tres de Ruta del Sol es declarado desierto

Tal como lo informé LA REPUBLICA en dias pasados, la licitacién por el tercer tramo qued6 desierta
debido a que el informe del comité de evaluacion rechazo la oferta del consorcio Unién Temporal RDS.

El consorcio esta conformado por China Railway Shisiju Group Corporation y las empresas locales MNV
S.A, Gas Kapital, e Inversiones Grandes Vias e Ingenieria Ltda.

Asi las cosas, el Gobierno tendra que licitar en los préximos meses de nuevo el tercer tramo, que tiene
una longitud de 465 kilometros y va desde San Roque — Yé de Ciénaga; Carmen de Bolivar — Valledupar.



El informe de evaluacion argumenta, entre otras razones, que rechazo la propuesta debido a que "los
pagarés que constituyen el patrimonio auténomo no son suficientes e idéneos para garantizar la seriedad
del ofrecimiento, y que no subsané los documentos requeridos en el informe de evaluacién preliminar".

Cabe recordar que hace menos de 15 dias el Instituto Nacional de Concesiones (Inco) rechazé las
propuestas del mismo consorcio por los tramos uno y dos de la megaobra.

Otros tropiezos
En los demés tramos también hubo cambios, ya que para el primero, en el que inicialmente se
presentaron cuatro propuestas, solamente queda una que esta inestable.

Para este sector se presentaron inicialmente Consorcio Vial Helios (Hermanos Solarte), Vias del Sol
Autopistas S.A. Promesa de Sociedad Futura (OHL), Consorcio Desarrollo Vial Ruta del Sol (Mario
Huertas) y Unién Temporal RDS (Nule y los Chinos), pero después del informe de evaluacion solo
sobrevive la propuesta de Mario Huertas.

El informe dice que la iniciativa del grupo de las firmas que lideran los hermanos Solarte no es admisible
porque no cumple con el valor minimo exigido para la experiencia en construcciéon en general y para
carreteras o vias urbanas, entre otros aspectos.

Este sector también podria quedar desierto si antes del lunes el proponente no presenta los documentos
que le hacen falta. Por ello, a pesar de los anuncios del viceministro de Transporte, Gabriel Garcia, de
que no habria ninguna modificacién en las fechas, la audiencia de adjudicacién de la Ruta del Sol ya no
se realizara este viernes como estaba previsto, sino el préximo lunes 14 de diciembre.

En el segundo sector de esta megaobra, que es el de mayor longitud con 528 kildmetros y un recorrido
desde Puerto Salgar hasta San Roque, el proceso fue similar a los otros dos, toda vez que de tres
oferentes solo queda uno en carrera.

De las propuestas de Vias del Sol Autopistas S.A. Promesa de Sociedad Futura (OHL), Estructura plural
promesa de sociedad futura Concesionaria Ruta del Sol S.A.S y la Union Temporal Concesién RDS (Nule
y los Chinos), queda en pie la propuesta de los brasileros con la financiera.

Para el sector dos el Inco no admiti6 la propuesta del consorcio integrado por las empresas Concay,
Pavimentos de Colombia, Aguilar Construcciones, Icein y la espafiola Obrascon Huarte Lain S.A., debido
a que se debe aclarar los porcentajes de los reaseguradores frente a los certificados por el asegurador y
por haber acreditado experiencia férrea, como lo informé LA REPUBLICA, entre otros argumentos.

Fuente: La Republica

INTERNACIONAL

En Bolivia, la banca ofrece seguros ante el creciente robo en cuentas

La banca privada nacional ofrece nuevos seguros y tecnologias de punta para las transacciones con
tarjetas de crédito y débito para evitar o dar cobertura a sus clientes que sean victimas de fraudes o
engafrios por ladrones de cuentas.

Desde cuatro entidades financieras consultadas aclararon que estos productos no son obligatorios. El
Banco Econémico ofrece a sus clientes un seguro de proteccion para tarjetas de créditos que tiene un
costo de 1,50 délares por mes y para tarjetas de débito a un délar mensual. "Las de crédito lo ofrecemos
desde el 2007 y el seguro para las de débito desde octubre de este afio", informaron desde esta entidad
financiera. El monto maximo que devuelve el Econdmico es de 10 mil délares.



El Banco de Crédito BCP ofrece el Seguro de Proteccion BCP que permite a sus clientes contar con un
producto accesible para la proteccion de tarjetas de crédito y débito, asi como gastos m édicos y muerte
accidental a consecuencia de un asalto.

Desde el afio pasado ofrecen el Creditoken, un dispositivo electrénico (del tamafio de un llavero) que
genera a través de una mini pantalla LCD, de manera aleatoria, una combinacion distinta de seis nimeros
cada minuto y que deben ser ingresados como una clave adicional para poder realizar operaciones via
Internet.

El costo del primer seguro es de 20 bolivianos y el Creditoken es de 7 bolivianos, mensuales en ambos
productos.

La reguladora Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) ha recomendado a los usuarios
adquirir este tipo de seguro antifraudes para que los clientes cuenten con las mejores garantias y se
reduzcan las probabilidades de pérdidas monetarias.

El banco Los Andes ProCredit ha realizado fuertes inversiones en mejorar los procedimientos de
seguridad en tarjetas de débito ademéas de concretar acuerdos para la implementacion del Seguro de
Tarjetas con cobertura contra siniestr os y fraudes, informaron ejecutivos de la entidad.

"La implementacion de estas medidas esta prevista para inicios de la gestion 2010. Se esta trabajando
actualmente en los ultimos detalles", expresaron. Las tres instituciones coincidieron en que es necesario
que se realicen estas medidas y no esperar a que los hechos delictivos se concreten para tomar cartas en
el asunto.

Ademas, recomendaron a sus clientes que cuando sean victimas del robo de sus ftarjetas,
inmediatamente informen al banco a través de una llamada telefénica para que la misma sea bloqueada;
apersonarse luego a la entidad para formalizar la denuncia para que ésta dé parte a la compafiia de
seguros. "Deben tomar muy en cuenta las medidas de seguridad en cuanto al manejo de su tarjeta de
débito y PIN", sefialaron desde Los Andes.

Fuente: Latino Insurance

s
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ASUNTO: Trabajadores exigen un aumento del 8% para el 2010

FASECOLDA EN ACCION

Precisan aspectos de la reglamentacion de trabajo en alturas

El Ministerio de la Proteccion Social impartié una serie de instrucciones y procedimientos que aclaran y
amplian lo establecido en el Reglamento de Seguridad para Trabajos en Alturas. Estas disposiciones, de
obligatorio cumplimiento, aplican para actividades o desplazamientos a 1,5 metros 0 mas sobre el nivel
del piso, y estan dirigidas a empleadores publicos y privados, ARP, universidades, contratistas y
subcontratistas, entre otros.



De acuerdo con la Camara Técnica de Riesgos Profesionales de Fasecolda, la circular del Ministerio
especifica asuntos contenidos en la resolucién 3673 de septiembre de 2008, por la cual se fijo el
Reglamento de Seguridad para Trabajos en Alturas. El procedimiento para capacitar a trabajadores en
alturas, es uno de los temas que se profundiza en la circular, al precisar quién estd autorizado para
ofrecer capacitacion, qué empresas deben hacerlo, etc. También se menciona la obligacion que tienen
las empresas de adaptar su programa de salud ocupacional, incluyendo programas de proteccion contra
caidas en los casos que establece el Ministerio.

Reiteran que los empleadores, cooperativas y contratantes deben suministrar a sus trabajadores sistemas
de proteccion contra caidas y elementos de proteccién personal que cumplan normas de calidad.
Adicionalmente, el trabajador debera contar con un sistema de comunicacién y una persona de apoyo en
el sitio, para el reporte inmediato de cualquier emergencia.

El plazo para cumplir con la acreditacidn de las competencias del personal que labora en alturas por parte
de los empleadores vence el proximo 24 de julio de 2010. Segun el Ministerio, el personal encargado de
impartir las certificaciones debera estar avalado por el SENA.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

Aspen Anuncio la Contratacion de Jorge Cafiardo Como Vice Presidente Senior, Latinoamérica
AspenRe

Aspen Insurance Holdings Limited anuncia como parte de la estrategia de expansion hacia nuevos
mercados emergentes por parte del grupo asegurador, representado por Aspen Re, la contratacién de
Jorge Cafiardo como Senior Vice President y reponsable comercial de la nueva oficina que para atender
Latinoamerica Aspen Re estara abriendo préximamente en Miami.

Jorge que reportara a Peter Emblin cabeza responsable de la region, es actuario y se ha desempefiado
en diferentes funciones ejecutivas y técnicas en compafiias como Swiss Re, American Re y AlG. Jorge,
con alrededor de 18 afios de experiencia en la industria de seguros, tiene vasta experiencia en lineas de
negocios de Property y Casualty y de Vida y Salud. El liderazgo de Peter Emblin mas la nueva
contrataciéon de Jorge Cafiardo demuestra la firme intencién del grupo Aspen de entrar y tener una
presencia significativa dentro del mercado de reaseguros de Latinoamerica.

Aspen provee coberturas de seguros y reaseguros a clients domésticos y en mercados globables a
través de todas sus subsidiarias y oficinas que el grupo tiene en Bermudas, Francia, Irlanda, Singapur,
Estados Unidos, el Reunido Unido y Suiza. Para los primeros 9 meses contados al 30 de Septiembre del
2009 Aspen ha reportado primas brutas suscriptas por USD 1,6661.4 millones, ingreso neto por USD
347.6 millones y activos totales por USD 8.2 millardos. Sus subsidiarias tienen un rating asignado de “A’
(Strong) por Standard & Poor’'s, “A” (Excellent) por A.M. Best y “A2” (Good) por Moody’s Investors
Service. Para méas informacién acerca de Aspen, por favor visitor www.aspen.bm

Fuente: Aspen

ECONOMIA

Piden un salario minimo que reactive el consumo; trabajadores exigen un aumento del 8% para el
2010

Las empresas necesitan vender lo que producen y no les queda facil hacerlo fuera del pais: sus
exportaciones cayeron 5,5 por ciento en octubre y 17,3 por ciento, en los primeros 11 meses del afio.



La opcion que tienen para reanimar la facturacion es el mercado interno, que concentra el 84 por ciento
de la demanda total, pero el consumo de los hogares, que es su principal componente, ha venido
perdiendo participacion en el PIB ademas de que caia 0,7 por ciento en el segundo trimestre de este afio.

Ese es uno de los argumentos de las centrales obreras para reiterar hoy en la Comision de Concertacion
de Politicas Salariales y Laborales (CCS) su propuesta de que el salario minimo del afio entrante
aumente 8 por ciento, es decir, 39.752 pesos al mes.

Ese incremento, "que no es una extravagancia“, dijo el presidente de la Central Unitaria de Trabajadores
(CUT), Tarsicio Mora, no genera crisis ni desempleo y, por el contrario, ayudaria a reactivar la economia y
el consumo interno, deprimido por los bajos salarios.

Los voceros empresariales ya pusieron una primera carta sobre la mesa de concertacion: 3,2 por ciento
de ajuste, 15.900 pesos mensuales, muy lejos de la aspiracion de los trabajadores. Sin embargo, a pesar
del ambiente pesimista ni unos ni otros han dicho la ultima palabra.

El Departamento de Planeacion Nacional calculd que la productividad laboral cayo este afio 3,5 por
ciento; la inflacion estara por debajo de 2,5 por ciento y la proyectada para el 2010 es 3 por ciento,
valores que en principio no 'dan’ para el reajuste pedido por los trabajadores.

Fuente: Portafolio

INTERNACIONAL

En Espaiia, el seguro tiene un afo para adoptar la exigencia de capital

Las aseguradoras espafiolas tendrdn mas tiempo para cumplir con las nuevas exigencias de capital
fijadas por su nueva directiva, conocida como Solvencia Il, cuya entrada en vigor estd prevista para
octubre de 2012.

La Direccién General de Seguros, del Ministerio de Economia, ha incluido una prorroga de un afio, hasta
el 31 de octubre de 2013, para que las entidades cumplan estos requerimientos. Este plazo se incluye en
el texto de la transposicidn de esta norma a la legislacion espafiola.

El documento sefiala que las aseguradoras que con la legislacion actual cumplen ahora el margen de
solvencia exigido (patrimonio propio no comprometido), pero no alcanzan los requerimientos de la futura
legislacion, podrian acogerse a esta demora en la adaptacion.

Seguros afirma, no obstante, que la aplicacion de este periodo podria suponer “problemas préacticos” y
afiade que “si de los estudios de impacto realizados en el mercado, se deduce, en general, un
cumplimiento de los nuevos requisitos en el sector” se podria optar por no aplicar el plazo transitorio.

El seguro, tanto espafiol como europeo, considera que los reguladores del sector en la UE, influidos por
las consecuencias de la crisis internacional, estan haciendo una interpretacion muy conservadora en el
desarrollo de la directiva, lo que puede asfixiar a las entidades. Las estimaciones del sector calculan que
en Espafia el seguro de vida seria el mas afectado por esta situacion, ya que necesitaria un capital
adicional de alrededor de 10.000 millones de euros, aunque la normativa de desarrollo no esta cerrada.
En Gran Bretana el capital adicional necesario podria superar los 50.000 millones de euros.

Seguros ha elaborado un documento de trabajo en el que marca las pautas para la transposicién de la
directiva a la legislacion espariola. Este texto, de mas de quinientas paginas, se debatira este miércoles
en la Junta Consultiva de Seguros, que agrupa a los integrantes del sector (aseguradoras, mediadores y
consumidores, entre otros).



Los nuevos requisitos de capital para las aseguradoras, en funcion de sus riesgos asumidos, es una de
las novedades de mayor trascendencia que contiene Solvencia Il. La directiva establece un sistema de
calculo estandar para conocer los fondos propios. Incluye también la posibilidad de que las entidades
puedan aplicar una formula propia en su calculo, siempre que se cumplan una serie de requisitos, con lo
que podran lograr un recorte en sus exigencias de capital.

Las compafiias deberan obtener la aprobacion de Seguros a su formula interna, pero este departamento
podra exigir a las entidades a las que autorice este sistema que presenten una estimacion del capital que
deberian tener de acuerdo con la formula estandar.

El consejo de administracién de la aseguradora sera responsable de que el modelo interno aplicado
‘refleje siempre el perfil de riesgo de la entidad”. Cuando una compafiia con modelo propio “detecte o
deba haber detectado” algun incumplimiento en los requisitos exigidos, debera presentar un plan ante
Seguros para restablecer la normalidad en un plazo de seis meses. Si no se aplicara este plan, la
Administracion podra exigir a la entidad que se adapte a la férmula estandar.

Fuente: Expansion.com
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ASUNTO: En México, prevén que se duplique colocacién de microseguros en 2010

FASECOLDA EN ACCION

Reactivacion de la inversion en obras civiles anticipa panorama positivo para los seguros de
cumplimiento en 2010

La Camara Técnica de Cumplimiento de Fasecolda, presentd la semana pasada a las compafiias de
seguros que operan el ramo las perspectivas economicas de lo que sera el 2010 para este segmento de
la industria. La politica anticiclica con la que el Gobierno ha buscado reactivar la economia, desde finales
de 2008, hace prever grandes oportunidades para el ramo de los seguros de cumplimiento en el proximo
afio.

Muestra de ello es el comportamiento positivo del Indicador de Inversién en Obras Civiles (IIOC) que
genera el DANE, con el que se mide la evolucion trimestral de la inversion en este campo. Este pasé de
tener un comportamiento negativo en el primer y el segundo trimestre del 2008 a ser positiva en el mismo
periodo de 2009, al registrar un aumento de 55 puntos porcentuales en el segundo trimestre.

De este modo, la inversién en obras civiles vuelve a tener el comportamiento positivo que registré entre
2005 y 2007. En el tercer trimestre de 2009, el [IOC también registré un aumento, esta vez de 35 puntos
porcentuales, que obedece al incremento del 134,3% en la construccién de vias, principalmente.

La proyeccion de obras de infraestructura como la Ruta del Sol, la autopista de Las Américas, La
Montafia , la ampliacion de la concesién del Llano, el corredor Buenaventura - Cucuta, vias férreas



como el Sistema Ferroviario Central, la Red del Atlantico, el Ferrocarril del Altiplano, el del Carare y la
Red del Pacifico, dan cuenta del proceso de modernizacién de infraestructura que ha iniciado Colombia,
teniendo en cuenta el atraso del pais en esta materia en relacién con el resto de América Latina.

Oportunidades para el ramo de cumplimiento

Las Primas Emitidas a septiembre del 2009 tuvieron un aumento equivalente al 35% frente a septiembre
2008, con un valor de $370 mil millones y se estima que, a diciembre, las Primas Emitidas se aproximen a
los $520 mil millones.

En 2009 la inversion en infraestructura de transporte como porcentaje del Producto Interno Bruto del pais,

aumenté en un 0,98%. Se estima que en 2010, ese crecimiento sera del orden del 0,71%, y que para el
2013, este renglon alcanzaré el 1,06%.

Sin embargo, para que todos estos procesos puedan contar con el respaldo del seguro de cumplimiento,
es muy importante que las garantias exigidas se ajusten a lo establecido en los Decretos 4828 de 2008 y

2493 de 2009, tanto desde la perspectiva de las coberturas, las vigencias, los valores asegurados y los
requisitos exigidos para la expedicion de las podlizas.

SECTOR

Bupa, empresa de seguros de salud en Latinoamérica, anuncié cambios en su escala directiva

La compaiiia por estos dias renueva dos areas de gran relevancia para su posicionamiento internacional.
Fuentes han afirmado que la empresa llegaria a Colombia en los proximos meses.

De esta manera, Beatriz Guerrero y Jorge Bandin asumen la direccion de Comunicaciones e Informatica,
respectivamente.

Con esto, la multinacional fortalece sus procesos para cumplir con su objetivo de generar una mayor
oferta de seguros de salud en diferentes paises de la regién.

Por una labor socialmente responsable

Ademas de los cambios de dirigentes, la empresa hace publica la apertura oficial del Centro de Desarrollo
Comunitario Bupa, una iniciativa de educacién y salud que otorgara beneficios a una comunidad de
escasos recursos en el Ecuador.

Al respecto, David Maltby, director de Bupa Latinoamérica y el Caribe, asegurd que "con la iniciativa,
Miraflores (Ecuador) ahora tiene instalaciones médicas y dentales, aulas y viviendas para los maestros.
Nos agrada estar involucrados en este proyecto, que sin duda mejorara la vida de los habitantes de la
region".

La idea tardd tres meses en construirse y cuenta con el equipo necesario para brindar servicios basicos y
ofrecer oportunidades para la educacién y el desarrollo de los nifios, con aulas e informatica en el recinto.

Fuente: Portafolio.com

ECONOMIA

Adjudicados sectores | y Il de la Ruta del Sol



Ahora los proponentes ganadores deberan firmar el contrato e iniciar los disefios definitivos de los
respectivos tramos, hacer el cierre financiero en 2010 e iniciar las obras en 2011.

Al filo de la media noche el Instituto Nacional de Concesiones, Inco, adjudicé al Consorcio Vial Helios,
integrado por las firmas colombianas Carlos Alberto Solarte, Conconcreto, CSS Constructores S.A 'y la
argentina lecsa Sociedad Anénima, el sector | de la Ruta del Sol (Villeta-Puerto Salgar), al ofrecer contruir
este tramo en doble calzada por un valor de $962 millones, cerca de 200 mil millones menos que el
conosrcio liderado por Mario Huertas.

Entre tanto, el sector Il comprendido entre Puerto Salgar y San Roque fue adjudicado al Consorcio
Estructura Plural Promesa de Sociedad Futura Concesionaria Ruta del Sol S.A.S, liderado por la firma
brasilefia Odebretch y el grupo colombiano Sarmiento Angulo, quien ofrecié construir la obra por $2,094
billones, mientras que el sector |lI

que conecta a San Roque-Ye de Ciénaga; Bosconia-Valledupar y Bosconia-Carmen de Bolivar fue
declarado desierto.

El proceso que tuvo muchas criticas y una guerra sucia de los proponentes para tratar de descalificar a
sus oponentes logré finalmente superar los obstaculos y abrirse campo en medio una dura batalla
mediatica. El ministro de Transporte, Andrés Uriel Gallego, calificé el proceso como transparente y pidio a
los ganadores cumplir con los terminos del contrato.

Ahora los proponentes ganadores deberan firmar el contrato e iniciar los disefios definitivos de los
respectivos tramos, hacer el cierre financiero en el 2010 e iniciar las obras en el 2011.

Para el tramo Ill el Gobierno abrira una nueva licitacion en la que podran participar las firmas ganadoras,
perdedoras y nuevos consorcios, entre estos firmas estranjeras que no alcanzaron a cumplir con las
exigencias de los pliegos licitatorios.

La Ruta del Sol contempla la construccién de una doble calzada a lo largo de 1.000 kilometros en doble
calzada en tan solo 10 horas. El proyecto tiene un costo de US $2.600 millones y debera ejecutarse en 5
anos.

Fuente: El Espectador

INTERNACIONAL

En México, prevén que se duplique colocacién de microseguros en 2010

Durante 2010, se prevé que la colocacion de microseguros se duplique, con lo que se superaria la cifra
de 10 millones de asegurados bajo este esquema, estimé la Asociacién Mexicana de Instituciones de
Seguros (AMIS).

De acuerdo con los ultimos datos de la AMIS, hay cinco millones 220 mil personas con microseguros en
el pais, con una suma asegurada de casi 144 mil millones de pesos; y hasta ahora suma 181 millones de
pesos el monto pagado de siniestros, aunque podria aumentar.

Para 2010 la colocacién de este tipo de seguros seguird al alza, "hablaria de por lo menos duplicar el
numero de asegurados en microseguros a nivel nacional”, dijo el presidente del Comité de Microseguros
de AMIS, Rafael Gonzélez, en la presentacién del Programa de Desarrollo Microasegurador en
Latinoamérica y el Caribe.

Resalté que el mercado potencial de microseguros en el pais es superior a 60 millones de personas, sin
embargo hay que hacer un esfuerzo importante para que se dé a conocer el tema.



Los Microseguros en Colombia

De acuerdo con las cifras del comité de Microseguros de Fasecolda, al que reportan 11 de las 15
compafiias que operan microseguros en el pais, las primas emitidas en este segmento a agosto de 2009
representaron un valor de $91.000 millones, lo que significa un crecimiento del 16% frente a agosto de
2008. EI mayor crecimiento se presento en seguros de Accidentes Personales, cuyas primas pasaron de
tener un valor de $12.000 millones, en agosto de 2008, a $20.000 millones en agosto de 2009.

En cuanto a la siniestralidad, el valor de los siniestros pagados se redujo al pasar de $35.000 millones a
$34.000 millones, pese a que el nimero de siniestros aumentd de 17.000 a 20.500. Esta diferencia puede
ser el resultado del aumento en el numero de siniestros que han ocurrido y en la disminucion del valor
que ha representado cada uno. De hecho, el valor promedio pagado por siniestro es de 1'600.000.

La directora del comité de Microseguros de Fasecolda. Alejandra Diaz, sefiala que estas cifras dan
cuenta del crecimiento sostenido de los microseguros en Colombia, particularmente impulsados por los
segmentos de Accidentes Personales y Seguros de Propiedad, que vienen registrando crecimientos
exponenciales en los Ultimos afios.

Fuente: El Financiero.mx y Fasecolda
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FASECOLDA EN ACCION

Suramericana presidira la Camara Técnica del Soat

Ayer se llevo a cabo la Asamblea de la Camara Técnica del Soat, en la cual, ademas de aprobarse el
Plan Estratégico de actividades para 2010 y el presupuesto para el proximo afio, se eligio a Bernardo
Vallejo, representante de Suramericana en la Camara, como presidente de la misma.

Segun Ricardo Gaviria, director de la Camara Técnica del SOAT de Fasecolda, el Plan Estratégico se
estructurd con el fin de generar resultados que mejoren el indice combinado del sector SOAT y “esta
enfocado, particularmente, a analizar el tema de los siniestros y la prevencién del fraude”. Precisamente,
como parte de ese trabajo de prevencion, el pasado martes se presentd la nueva papeleria del SOAT que
incluye nuevos elementos de seguridad en el documento (marcas de agua, alto relieve y nueva
coloracién, entre otros) con el fin de evitar falsificaciones.

Adicionalmente se cre6 de un comité de seguridad y se definié una serie de actividades que permitiran
mejorar el esquema de control de gastos administrativos.

El director de la Camara del SOAT sefialo que el tema de la declaratoria de emergencia que
posiblemente emitira el Gobierno en materia de salud, es uno de los temas inmediatos en la agenda de la
Camara: “Vamos a estar enfocados en mirar como va a quedar estructurada esa declaratoria, qué



implicaciones tendra para el SOAT, y qué modificaciones habria que incluir el afio entrante para operar el
ramo”.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

El Grupo Bolivar y la disefiadora Amelia Toro establecen alianza estratégica

El Grupo Bolivar, en su proceso de acompafiamiento al crecimiento del pais en los diferentes sectores de
la economia colombiana, incursiona ahora en el mundo de la moda con sus empresas: Seguros Bolivar y
Banco Davivienda. Las dos compafiias se vincularan a la nueva coleccion de la disefiadora Amelia Toro.

Banco Davivienda se vincula al trabajo de la disefiadora por considerarla un ejemplo de la creatividad,
perseverancia y tenacidad de las mujeres colombianas, para quienes el Banco ha disefiado la Tarjeta
Mujer. Gracias a su programa de asistencias, la Tarjeta Mujer ayuda a las mujeres a alcanzar el mejor
desempefio en sus diferentes roles (profesional, familiar, madre, hermana, ejecutiva, etc.).

Por su parte Seguros Bolivar, como compafiia orientada a garantizar que sus clientes disfruten cada
instante sin preocuparse por los imprevistos del diario vivir, se vincula al lanzamiento de la nueva
coleccion de la disefiadora, al ser éste un espacio de esparcimiento y diversién en el ambito de la moda.

Con estas alianzas estratégicas, la moda se convierte en una plataforma de comunicaciones para la
industria del entretenimiento y los sectores econdmicos.

La produccién fotografica para el catalogo de su coleccion otofio - invierno 2010 de la disefiadora

bogotana tendra lugar el proximo miércoles 2 de diciembre, a las 3:00 p.m., en la carrera 19 No. 85 - 23.

Fuente: Seguros Bolivar

ECONOMIA

Cambios en inversion de las cesantias

Los afiliados podran elegir entre dos fondos de inversion de acuerdo con su perfil de riesgo y con las
decisiones de retiro de cada persona.

Los trabajadores colombianos que tengan o reciban cesantias tendran novedades a partir del 1° de enero
de 2010.

Estas se relacionan con la posibilidad de que los afiliados a los Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP)
puedan elegir entre dos portafolios de inversion de acuerdo con su perfil de riesgo y perspectivas de retiro
de los ahorros. El nuevo esquema, que busca mejorar la administracion de los recursos, forma parte del
capitulo de multifondos definido en la Reforma Financiera, que fue aprobada a mediados de este afio.

Cabe destacar que no habra cambios en las causales de retiro de cesantias (educacion y vivienda) y se
podran hacer en cualquier momento.

Las posibilidades que se ofrecen son: un portafolio de corto plazo que busca proteger el capital abonado
a las cuentas de los afiliados con perspectivas de retiro en meses siguientes a la consignacion. El
segundo es de largo plazo, un mecanismo de inversion para aquellos que tengan un horizonte de



permanencia mayor a un afio. La persona podra escoger una de las alternativas o distribuir sus recursos
entre las dos.

Las posibilidades se pueden comparar con tener los ahorros en una cuenta de ahorros, que ofrece poca
rentabilidad, sin riesgos de volatilidad de mercado y liquidez (el de corto plazo) o tenerlos en un CDT con
mayor rentabilidad, pero sujeto a volatilidades del mercado (el de largo plazo).

En relacién con el régimen de inversiones, para el de largo plazo se mantienen las condiciones de
rentabilidad minima y para el de corto plazo se exigiran inversiones en activos seguros que generen
liquidez, igualmente con rentabilidad minima.

La viceministra técnica de Hacienda, Natalia Salazar, indico que “de igual manera los afiliados se podran
cambiar de uno a otro. En el de largo plazo, después de seis meses de la Gltima seleccién, y en el de
corto plazo, luego de 12 meses de la anterior eleccion”.

Para la implementacion de la medida habra un periodo de transicién, de acuerdo con el cual a partir del
1° de enero de 2010 todos los recursos de los fondos de cesantias, hoy de $5 billones, pasaran al
portafolio de largo plazo, mientras los recaudos del primer semestre de 2010 llegaran al de corto plazo.
La eleccion del perfil de administracion por parte de los trabajadores se hara a partir del 1° de julio del
afio entrante.

Sobre la informaciéon a los afiliados, Roberto Borras, superintendente financiero, indicd que ‘las
administradoras tienen la obligacion de orientar a las personas sobre sus necesidades y conveniencias de
hacer una u otra eleccién”. Ahora, si la persona no ha tomado ninguna decision entre el 16 y el 31 de
agosto de cada afio, los saldos que se encuentren en el portafolio de corto plazo se trasladaran al de
largo plazo para buscar una perspectiva de inversién en el tiempo.

Fuente: El Espectador

INTERNACIONAL

Banco Interamericano de Desarrollo promovera Microseguros en América Latina

Esta semana se presento en México el Programa de Desarrollo Microasegurador en América Latina, un
esquema de colaboracion entre el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la Federacion
Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES), la AMIS, Fasecolda, la Camara de Aseguradores de
Venezuela y Fenaseg, entre otros gremios de la regién.

Su propésito es impulsar los microseguros como instrumentos para combatir la pobreza, en un plazo de
tres afios, con una inversion de 3.2 millones de ddlares, de los cuales el BID, a través del Fondo
Multilateral de Inversiones, destinara cerca de 1.7 millones de délares y FIDES, junto con las demas
asociaciones, 1.5 millones de délares.

Los paises que hasta el momento han confirmado su participacion en el Programa son: Brasil,
Guatemala, El Salvador, Colombia, Per(, Bolivia, México y Venezuela.

El representante del BID en México, Ellis J. Juan, dijo durante la presentacion de la iniciativa en ese pais
que se trata de un programa de cooperacion técnica para desarrollar productos, crear capacidades
institucionales, y revisar experiencias en América Latina y otras naciones del mundo en la materia.

Al respecto el secretario general de la FIDES, Recaredo Arias, explico que el primer alcance del proyecto
es conocer la experiencia de cada uno de los paises integrantes de la federacion, para transmitir ideas
que puedan desarrollar mejor los microseguros. Afiadio que los seis paises beneficiados seran apoyados



para la realizacién de estudios de investigacién de mercado; mientras que 10 compafiias aseguradoras
desarrollaran los productos.

Segun explicé Alejandra Diaz, directora del Comité de Microseguros de la Federacién de Aseguradores
Colombianos, Fasecolda, el programa comenzara con la Evaluacion de experiencias exitosas en la region
y en el mundo, con el fin de recopilar informacion sobre distintos casos.

La segunda etapa sera la elaboracion de una matriz de requerimientos minimos por paises con el fin de
identificar las condiciones basicas que garantizan el desarrollo de microseguros y asi tener elementos
suficientes para recomendar estrategias para el logro de esas condiciones.

En un tercer momento, el programa llevaréd a cabo un concurso entre compafias aseguradoras que
propongan productos novedosos. Los ganadores recibiran una contrapartida del 50% de lo que cueste su
disefio e implementacion. Los productos seleccionados deberan integrar las recomendaciones de la
Matriz de Requerimientos, demostrar beneficios en términos de profundizacién del mercado, asi como
viabilidad y sostenibilidad financiera y deberan incluir un plan de alfabetizacién financiera.

Finalmente las instituciones participantes tendran el compromiso de difundir las lecciones aprendidas en
el desarrollo del Programa con el fin de generar fortalecimiento institucional.

Fuente: El Financiero.mx y Fasecolda
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Federncidn de Aseguradores Colomblanas

Lunes 21 de diciembre

FASECOLDA EN ACCION

Presentan plataforma web para la gestion y administracion de recobros para el ramo automéviles

El préximo 22 de diciembre la Cémara Técnica de Automdviles de Fasecolda presentara, a las
compafias aseguradoras que comercializan el ramo de automdviles, el Sistema Integrado de Gestion y
Administracién de Recobros, SIGAR, un aplicativo web que tiene como propdsito reemplazar la practica
comercial conocida como “choque por choque” para los recobros entre las compafiias de seguros.

Carlos Varela, director de la Camara, explica que el propdsito de implementar este sistema es reducir los
costos de transaccion que actualmente se presentan en el mercado con el “choque por choque”, practica
a través de la cual una compariia de seguros solicita indemnizacion a otra en casos en donde el causante
del dafio estaba asegurado, en ejercicio del derecho de subrogacién.

Todas las compafiias de seguros que explotan el ramo de automdviles podrén acceder a este sistema.
SIGAR entrara en pruebas en enero y se estima que para la primera semana de febrero de 2010 esté en
pleno funcionamiento.

Fuente: Fasecolda

SECTOR



David Peiia, Vicepresidente de Ventas y Sucursales de Seguros Bolivar: nuevo integrante de la
Junta Directiva de LIMRA

Por primera vez en los 93 afios de historia de LIMRA, asociacion de seguros de vida y empresas de
servicios financieros, un colombiano hace parte de la Junta Directiva. Se trata de David Pefia,
Vicepresidente de Ventas y Sucursales de Seguros Bolivar, quien fue elegido como miembro de este
equipo por tres afios.

David Pefia ha trabajado por 28 afios en Seguros Bolivar, compafiia en la que ha desarrollado toda su
carrera profesional y a la que se refiere como “su otra familia”. Es administrador de empresas con
especializacion en Seguros del Centro Suizo de Formacion Aseguradora (SITC) y desde hace un tiempo
viene participando como conferencista invitado en distintos eventos académicos de LIMRA, organizacion
que desde enero de 2009 se unié a LOMA, asociacion internacional que se dedica a la investigacion y la
educacion en areas de interés para el sector asegurador y financiero.

De hecho, el afio pasado, LIMRA decidié designar a Colombia como pais organizador de la Conferencia
Latinoamericana, y Pefia, en representacién de Seguros Bolivar, asumio la presidencia del proyecto, con
un desempefio destacado. Suramericana, Liberty, Mapfre, Global y Seguros Colpatria también
participaron en la organizacion de la conferencia que se desarrollé exitosamente y que ha sido resaltada
como una de las mejores.

Para Pefia, ser parte de la junta directiva de LIMRA, es un honor, teniendo en cuenta que este
nombramiento es la posibilidad de llevar el nombre de Seguros Bolivar y de Colombia a todo el mundo.

“Estar sentado con los presidentes de las compafiias mas grandes del mundo y ser tratado como
cualquiera de ellos, sin ninguna discriminacion frente a Latinoamérica, por el contrario, con todo el
respeto y la admiracion por las personas colombianas y sus opiniones, es un verdadero honor”, asegura
Pefia, quien como primer colombiano que participa de la Junta Directiva de LIMRA, estara pendiente de
identificar las mejores practicas y los estudios desarrollados por este organismo que puedan ser
replicados en el sector asegurador colombiano.

El proximo 18 de enero, David Pefia asistira a la primera reunién de la nueva Junta Directiva de LIMRA.
Actualmente, el Vicepresidente de Ventas de Seguros Bolivar trabaja en el comité organizador del
Encuentro Mundial de LIMRA que tendra lugar en Washington el proximo afio.

Fuente: Fasecolda

ECONOMIA

La economia registré una caida del 0,2% en el tercer trimestre

El director de Dane, Héctor Maldonado, explicd que la economia en el tercer trimestre crecié 0,2 por
ciento comparado este comportamiento con el segundo trimestre de este afio.

En el afio corrido, entre enero y septiembre, el comportamiento del Producto Interno Bruto (PIB) mostré
una caida de 0,3 por ciento, explico el Director del Dane.

El informe del Dane indica que al analizar resultados de la economia en el tercer trimestre de este afio
por grandes ramas de actividad se observo que la construccion registré un crecimiento del 13,7%; Minas
y Canteras 8,8%; Establecimientos Financieros 1,1%; Transporte y Comunicaciones mostré una caida de
2,9%; Comercio cayo 0,4% y la Industria Manufacturera registré un descenso de 5,8%.

Industria manufacturera



El Director del Dane indicé que en el tercer trimestre de 2009 la industria manufacturera mostr6 una caida
de 5,8% comparada con el mismo periodo de un afio atras, y un incremento de 1,7% comparado con el
trimestre inmediatamente anterior.

El informe explica que los productos que registraron comportamientos positivos fueron: azlcar y panela
16,1%; bebidas 7%; productos de madera 6,3% y productos de molineria 0,7%.

Por su parte, los sectores que registraron comportamientos negativos fueron: tejidos y prendas de vestir,
productos minerales no metélicos y maquinaria y equipos.

Fuente: El Espectador.com

INTERNACIONAL

Ley de Microseguros sera aprobada antes de abril

"Estoy convencido de que en abril de 2010 se aprobard el Reglamento de los microseguros. La
declaracion fue hecha el miércoles, por el superintendente de la Susep, Virgilio Armando dos Santos
Junior, segun el cual el tema "ya esta en la agenda" del Gobierno.

Agregd que la intencion es votar sobre un proyecto con caracter de urgencia a principios del proximo
mandato. Hay dos opciones bajo consideracién: o bien aprobar la propuesta que ya se tramita en la
Cémara, o si no, el Ejecutivo enviara un nuevo texto para su andlisis. "Lo importante es que el
microseguro es tratado ya como una prioridad del gobierno", dijo Armando Virgilio.

Dijo que en la actualidad, el Ministerio de Finanzas, la Reserva Federal y COAF esta haciendo un analisis
de la cuestion relacionada principalmente con los incentivos fiscales a la comercializacién de productos,
que incluyen la cobertura de accidentes personales, asistencia funeraria y la pérdida de ingresos o de
proteccién a la microempresa , entre otros. "En resumen, sus conclusiones se presentaran al presidente
Lula para el encaminamiento de la cuestion”, dijo, sefialando que dicho seguro tendra un costo de R$
5,00 a R$ 10,00

Fuente: Latino Insurance (CQCS)
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Martes 22 de diciembre

FASECOLDA EN ACCION

Céamara de Incendio y Terremoto se prepara para 2010

El pasado 18 de diciembre, los integrantes de la Camara Técnica de Incendio y Terremoto de Fasecolda
eligieron a Andrés Barén, Gerente de casa principal del area de Gerencia de Reaseguros y Coaseguros



de Colseguros, como presidente para el afio 2010. Barén reemplazara en esta funcién a Luis Eduardo
Rodriguez, Vicepresidente de Seguros Generales de Seguros del Estado.

El nuevo presidente y la direccidn de la Camara trazaran los proyectos de 2010 a partir de un ejercicio de
planeacion estratégica basado en tres pilares: la penetracion del ramo en Colombia, la disminucién de la
siniestralidad y la imagen del ramo. Los resultados de dicho ejercicio seran presentados en la proxima
reunion del mes de enero.

En la Camara también se presentaron las cifras principales de la Encuesta Mensual de Produccion,
Siniestros y nimero de asegurados, lo mismo que el avance en los proyectos de bienes comunes y la
propuesta para modificar la forma en la que opera el ramo de terremoto en el sector.

La Camara dio la bienvenida al Ingeniero Santiago Plata, quien desde este mes se vinculé a Fasecolda
como investigador del ramo.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

Helm Corredor de Seguros S.A. incrementa su operacion en la intermediacién de seguros.

Helm Corredor de Seguros S.A. ha celebrado con C&E Corredores de Seguros S.A. un contrato de
colaboracion empresarial a fin de fortalecer su capacidad de servicio y poder brindar a sus clientes una
atencion personalizada.

Mediante la operacion, Helm Corredor de Seguros S.A. se consolida como corredor destacado en el
servicio de Analisis, Auditoria de Riesgos y Acompafiamiento a sus clientes durante el proceso de
reclamacion de siniestros con las compaiiias de seguros.

Helm Corredor de Seguros S.A. opera en Bogota, Medellin y Barranquilla.

Fuente: Helm Corredor de Seguros S.A

ECONOMIA

'Hay factores que permiten creer que el 2009 cerrara con cero crecimiento’, aseguro el gerente del
Emisor

También sostuvo que la cifra podria estar por encima. En su opinién, Colombia se diferencia de otros
paises de la regién por efecto negativo de Venezuela.

El que termina ha sido el afio mas dificil para la economia colombiana en la presente década. Sobre este
y otros temas, PORTAFOLIO hablé con el gerente del Banco de la Republica, José Dario Uribe.

¢, Cual es su andlisis de las cifras de crecimiento en el tercer trimestre?

El dato de crecimiento resulté un poco inferior al que esperaba el equipo técnico del Banco. La mayor
sorpresa tuvo que ver con la inversién en maquinaria y equipo.

En general, con este dato es de esperar que el crecimiento para el afio completo esté muy cercano a
cero, aunque creemos que el resultado sera positivo, algo que coincide con lo que hemos venido diciendo
alo largo del 2009.



En el comunicado de la Junta del viernes pasado hablaban de factores un poco mas favorables. ;Cuales
son?

Hay varios factores que permiten esperar un crecimiento positivo en el Gltimo trimestre del 2009 y en el
2010, afio en el cual el aumento del PIB estaria entre 2'y 3 por ciento.

Una de las razones es la recuperacion de la economia mundial y en particular de los Estados Unidos.
Otra es el efecto de las fuertes reducciones en las tasas de interés del Banco.

También hay que mencionar el repunte de las expectativas de consumidores y productores. Y finalmente,
es de esperar que continle la expansion en obras civiles que hemos visto en los Ultimos trimestres.

Es curioso el contraste entre los analistas nacionales e internacionales, porque los primeros son menos
optimistas que los segundos...

Lo que posiblemente diferencia a Colombia con otros paises de la regién es el efecto negativo que
estamos sintiendo por la caida de la economia venezolana y el cierre del comercio con ese pais.

Asi mismo, a diferencia de naciones como Chile y PerU, nosotros no tenemos mayor margen en el 2010
para tener una politica fiscal anticiclica. Creo que esos son los dos factores que hacen que muy
probablemente en el afio que viene crezcamos menos que algunas de las economia mas grandes de la
region.

Ademas, las economias que mencioné, junto con la del Brasil, se benefician de mejor manera con la
expansion asiatica.

¢,Cudl es la sostenibilidad de la baja tasa de inflacién actual?

Un aumento en los precios de los alimentos puede ocurrir en la primera parte del 2010, pero buena parte
de ese incremento se revertira al finalizar el afio.

Desde el punto de vista macroecondmico, todos los factores apuntan a una inflacién cercana al 3 por
ciento el proximo afio. A pesar de la recuperacion de la economia, no se tendrédn en 2010 presiones
inflacionarias originadas en excesos de gasto sobre la capacidad productiva de la economia.

Las expectativas en ese campo también han caido fuertemente y el hecho de que terminemos con una
inflacién de 2 por ciento este afio lleva a que muchos de los precios indexados vayan a registrar una
fuerte caida.

.Y las tasas de interés?

La tasa de interés del Banco, descontandole la inflacién sin alimentos, esta actualmente en 0,5 por ciento
anual. Y si se descuenta con las expectativas de inflacidn, esta en un nivel muy cercano a cero. Eso
sugiere que la politica monetaria es claramente expansiva y es un estimulo al gasto.

Pero la demanda de crédito no ha repuntado...

Eso es natural. En el caso de la cartera de consumo, esta creci6 mucho en 2006 y 2007. Y la
desaceleracién de su crecimiento hace parte del ajuste de la economia a una fase mas moderada del
ciclo economico.

En el caso del crédito comercial, también se ha visto una desaceleracion fuerte, como resultado de la
misma situacion, pero también por cuenta de la sustitucién parcial de crédito bancario por emision de
bonos corporativos que este afio llegaron a un nuevo récord.



Cuando las economias se recuperan de la parte baja del ciclo, en muchas ocasiones lo hacen
inicialmente sin una fuerte expansion del crédito y la reduccion de tasas de interés lo que hace al principio
es liberar mas recursos para el gasto.

Eso es lo que ha ocurrido en Colombia y fue lo que pasé en la crisis de comienzos de la década.

¢ Qué temas le inquietan en el 20107

El impacto de Venezuela que ha sido fuerte. También, el hecho de que sea un afio electoral.

¢Y en un plazo mas largo?

Creo que el pais tiene que enfrentar el hecho de que el mercado laboral no funciona bien.

En la fase de expansion que vivimos hace poco la informalidad no cayé y el desempleo no alcanzé a
llegar a tasas de un digito. Eso sugiere que hay un problema estructural complicado.

Asi mismo, muy probablemente, sera necesario hacer reformas en materia tributaria, con el fin de tener
una estructura que contribuya de mejor manera a la eficiencia en la asignacion de recursos y a financiar
mayores necesidades de gasto.

¢ Qué opina de quienes dicen que la tasa de cambio no ha ayudado a la recuperacioén econdmica?

En la medida en que la demanda interna esta débil, un peso mas devaluado ayudaria a beneficiarnos de
mejor manera de la recuperacion mundial. Igualmente, pareciera que la tasa de cambio no incorpord
totalmente el choque externo proveniente de Venezuela.

¢ Qué factores harian que el 2010 sea mejor de lo que esperan en el Banco?

Existe la posibilidad de que los precios de nuestras exportaciones sean mayores a lo que muchos

analistas estamos pensando. También, es bueno tener en cuenta que todavia no hemos visto la totalidad
del efecto de la reduccién de tasas de interés del Banco.

Si a estos factores se les unen mejoras adicionales en la confianza, seria muy probable que tengamos
una sorpresa positiva en el crecimiento del afio que viene.

Fuente: Portafolio

INTERNACIONAL

Proyecto de salud en Estados Unidos supera segundo obstaculo en el Senado

Los demdcratas del Senado estadounidense superaron la segunda de tres pruebas cruciales el martes
para avanzar en la aprobacién del proyecto de reforma al sistema de asistencia médica, llevando la
histdrica legislacion un paso mas cerca de su aprobacién para Navidad.

Por segundo dia consecutivo, los demdcratas consiguieron los 60 votos necesarios para hacer avanzar el
proyecto, prioridad en politica nacional del presidente de Estados Unidos, Barack Obama, hacia una
aprobacion final contra la oposicion republicana unanime.

El proyecto enfrentara el ultimo obstaculo el miércoles, con una votacién que requiere una mayoria de 60
votos, pero esta prevista para las ultimas horas de la vispera de Navidad el jueves, en caso de que los
republicanos utilicen todo el tiempo de debate asignado, como prometieron.



El Senado también aprobé la enmienda de 383 paginas del lider demaécrata del senado Harry Reid, con
cambios finales a un proyecto de reforma al sistema de asistencia médica, incluyendo abandonar una
opcion de seguro administrada por el Gobierno y fortalecer las restricciones en el uso de fondos federales
para los abortos.

Los cambios introducidos por Reid, aprobados por 60 votos contra 39, ayudaron a asegurar los ultimos
votos demdcratas necesarios de la legislacion, que ha permanecido por meses en el Congreso
generando intensas disputas politicas.

"Hay mucha tension en el Senado", dijo Reid después de los votos. "Simplemente tratemos de llevarnos
bien todos. Tratemos de trabajar cuidadosamente esto, indico.

Dificil negociacion

Una vez que sea aprobado, el proyecto del Senado debe ser fusionado con ofra version aprobada el mes
pasado por la Camara de Representantes, en lo que promete ser una dificil negociacion. Ambas camaras
deben aprobar un proyecto final antes de que pueda ser enviado a Obama para que lo firme y se
convierta en ley.

Las negociaciones podrian ser dificiles con disputas sobre temas como la opcién de un plan administrado
por el Gobierno, posibilidad que el Senado descarto y la cdmara aprobd, o diferencias en las alternativas
para pagar por los cambios.

La reforma podria traer los mayores cambios en el sistema de salud estadounidense de 2,5 billones de
ddlares, desde la creacion del programa para los ancianos Medicare, en 1965.

El proyecto del senado requeriria que la mayoria de los estadounidenses tenga seguro y extenderia la
cobertura a 30 millones de ciudadanos que actualmente carecen de él. También proveeria de subsidios
para ayudar a pagarlo.
Ademas pondria fin a practicas de la industria como negarse a asegurar a personas con condiciones
médicas preexistentes.

Fuente: Reuters América Latina
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FASECOLDA EN ACCION

Instituto Nacional de Seguros y LOMA establecen convenio

Fasecolda y el Instituto Nacional de Seguros, INS, celebraron un convenio con Life Office Management
Asociation, Inc, LOMA, cuyo propdsito fundamental es ofrecer a la industria aseguradora colombiana,



particularmente a los funcionarios de las compafiias de seguros, el Programa de Formacién en Seguros
LOMA, en adelante PFSL, con la posibilidad de otorgar a los estudiantes que aprueben el respectivo
curso una certificacién de acreditacion internacional.

Este programa resulta de marcada importancia, principalmente, por la trayectoria de LOMA en la
profesionalizacién de la industria aseguradora del continente americano. LOMA es una asociacién
internacional fundada en los Estados Unidos, en 1924, que cuenta con mas de 1.200 compafias
asociadas en mas de 80 paises y que recibe cerca de 7.500 participantes en conferencias anualmente.

A la calidad de los contenidos disefiados por LOMA se le suma el soporte de las tutorias que ofrece el
INS, las cuales tienen como propdsito aclarar conceptos y revisar la experiencia colombiana frente a otros
mercados particularmente el americano y canadiense.

El primer programa integral de formacion al cual podran inscribirse, los funcionarios de las compafiias de
seguros, esta conformado de la siguiente forma:

- TRES CURSOS OBLIGATORIOS DEL LOMA
Principios del Seguro de Vida, Salud y Rentas Vitalicias.

Operaciones de las Compafiias de Seguro
Administracion de Seguros

- UN CURSO OBLIGATORIO DICTADO POR EL INS
Curso de veinte (20) horas sobre Legislacion Colombiana de Seguros de Vida y Salud y productos
que se comercializan en Colombia.

- UNAELECTIVA

El estudiante podré elegir una de las siguientes electivas.
. Mercadeo en la Industria del Seguro de Vida y Salud.
. Fundamentos del Servicio al Cliente.
. Fundamentos de Inversion e Inversion Institucional.

El método de aprendizaje de los programas de formacién en seguros PFSL es autdnomo. El estudiante
debe estudiar por su cuenta el material PDF que se le entregue y, con posterioridad, presentara un
examen que acredite sus conocimientos.

Para facilitar el proceso educativo, se ha dispuesto, para cada uno de los cursos del programa integral,
incluido el curso que escoja el estudiante como electiva, 15 horas de tutoria presencial a cargo de los
docentes del INS, para un total de 60 horas de tutoria.

Para mayores informes puede comunicarse con el INS en el PBX: 3443080 ext.: 3300-3302 o al nimero:
2107805, a partir de enero de 2010

Fuente: INS

SECTOR

Aniversario Generali Colombia

El préximo 24 de diciembre, Generali Colombia celebra su aniversario nimero 72 de permanencia en el
mercado asegurador colombiano, siendo asi la segunda aseguradora mas antigua del pais.



Generali Colombia es el resultado de la fusion de dos grandes comparias de seguros, Granadina de
Seguros y Seguros La Andina. Y fue precisamente Seguros La Andina, la que fue constituida el 24 de
diciembre de 1937.

Por tal motivo Generali Colombia quiere agradecer a todos sus intermediarios, clientes y amigos por
hacer parte del éxito en la operacion de este negocio, lo que le permite a esta compaiiia brindar, a través
de sus productos, tranquilidad y bienestar.

Fuente: Generali Colombia

ECONOMIA

Gobierno declarara la Emergencia Social para estabilizar al Sector Salud

La caida significativa en los ingresos percibidos por las entidades de salud y el aumento del gasto en el
sector, entre otros, han puesto en riesgo la prestacion de los servicios de salud para cerca de 8 millones
de colombianos. Ante esta situacion, el Gobierno ha decidido declarar la Emergencia Social con el fin de
conseguir recursos y agilizar su flujo, ademas de racionalizar el gasto para hacer sostenible el sistema.

Dentro de factores adicionales que motivarian la declaracién de emergencia se encuentran: el aumento
del desempleo que se traduce en la disminucién del numero de contribuyentes al sistema, el costo de las
vacunas para tratar el virus A(H1N1), el deterioro en la cartera de los hospitales en razon de un freno en
los pagos de algunas EPS y el aumento en el nimero de pacientes de enfermedades de alto costo.

La declaratoria de la emergencia social, como norma de excepcién prevista en la Constitucion, puede
implementarse cuando haya un hecho sobreviniente que ponga en riesgo la estabilidad social. Esta
norma estad sujeta a revision por parte de la Corte Constitucional, para verificar que las medidas
adoptadas tengan conexidad con las razones que fundamentaron la declaracién de emergencia.

En estado de Emergencia se pueden adoptar medidas fiscales, pero su duracién soélo perdura por el
periodo de la emergencia. En esta oportunidad, ademas de implementar medidas tributarias, se
adoptarian acciones estructurales dirigidas a cambiar el flujo de recursos del sistema y asi contribuir con
su estabilidad.

De ese modo, las medidas que se implementaran estarian orientadas a conseguir mas recursos mediante
un incremento de los impuestos departamentales destinados a la salud y una reforma a los juegos de
suerte y azar; a hacer uso de recursos que estan en el sistema pero que no se pueden utilizar; a dar
mayor velocidad en el flujo de los recursos y a racionalizar el gasto, a través de acciones como la
regulacion de los valores que se pagan en medicamentos y servicios en no POS vy abrir la importacion de
medicamentos no POS.

Segun lo ha sefialado el Ministro de Proteccion Social, Diego Palacios Betancourt, se estan preparando
los decretos con los que el Gobierno busca estabilizar el sector salud y en las préximas horas se
declararia la Emergencia Social.

Fuente: Fasecolda

INTERNACIONAL

Seguros La Previsora de Venezuela ratificé6 su compromiso de mantener activas sus operaciones

Ante el anuncio hecho por el presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela, Hugo Chavez Frias,
en cuanto a la nacionalizacién la empresa Seguros La Previsora, la cual sera transformada en Seguros



Bolivarianos, dicha empresa expreso, a través de un comunicado, su compromiso de seguir prestando
servicios a todos los asegurados, asi como la garantia de los puestos de trabajo a quienes laboran en la
aseguradora.

A continuacion el texto completo del comunicado emitido por Seguros La Previsora:

"En atencion al anuncio hecho por el ciudadano Presidente de la Republica, Sr. Hugo R. Chavez Frias, en
su alocucién del dia viernes 11 de diciembre de 2009, el equipo de Vicepresidentes, Gerentes
Corporativos, Gerentes de los Centros de Servicios y empleados en general, bajo la conduccién de
nuestro Presidente Ejecutivo, ratificamos nuestro compromiso de permanecer en nuestros puestos de
trabajo, con el mismo entusiasmo y dedicacion de siempre, para salvaguardar y proteger el patrimonio de
esta compafiia y garantizar su correcta y continua operatividad.

Informamos, que todos nuestros Centros de Servicios y Centro de Atencion a escala nacional, se
encuentran abiertos y todos los empleados, desde la Presidencia Ejecutiva hasta el ultimo eslabén del
organigrama, estamos trabajando activamente para brindar tranquilidad a nuestros clientes, proveedores
y relacionados. Estamos a la espera de pagos importantes por parte del Gobierno Nacional, sobre un
grupo de Cuentas del Estado, que permitiria normalizar la situacion de la empresa.

Les pedimos a nuestros Intermediarios de Seguros que nos respalden en la renovacion de las cuentas y
las cobranzas pendientes, y a nuestros Proveedores y Asegurados que nos brinden un voto de confianza,
pues contamos con una empresa comprometida en prestar el mejor servicio y estamos seguros que
vamos a romper los paradigmas en el manejo del mercado asegurador.

Como muestra de ello, decimos con orgullo que estamos respaldados con Reaseguradores de primera
linea, con los mejores sistemas administrativos y equipos informéticos de nuestra generacién, una
estructura de servicio y atencion telefonica tecnificada, con las sedes mas modernas del pais y con una
compafiia que no sélo se ha mantenido incdlume durante més de 95 afios de actividad aseguradora
ininterrumpida, que cuenta con un Patrimonio de 775.253 millones de bolivares, un Margen de Solvencia
de 76,63%, una Cobertura de Reserva del 1,43 y una gerencia conocedora del negocio asegurador, lo
cual dice la capacidad de nuestra compafiia".

Fuente: Reuters América Latina
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FASECOLDA EN ACCION

AMV presentd la metodologia “Regulacion basada en la Industria” al sector asegurador

El Director de Regulacién del Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), Felipe Rincdn, participd en
la Ultima reunién de 2009 de Gobierno Corporativo de Fasecolda, para explicar esta metodologia.



La dltima reunion de 2009 de Gobierno Corporativo de Fasecolda, contd con la participacion del del
Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), Felipe Rincon, quien se encargd de presentar el trabajo
que dicho ente ha estado desarrollando en torno a la “Regulaciéon basada en la Industria”. Segun la
direccion juridica de Fasecolda, el objetivo de la reunion fue conocer cémo funciona y cuales han sido los
resultados de la implementacion de esta metodologia.

En un primer momento, Rincon explicé que la Regulacién basada en la Industria es una metodologia que
busca, principalmente, medir los estandares de la industria e incentivar la mejora continua de los mismos
asi como fortalecer la cultura de control interno. Esto, a partir de la comparacién de las compafiias frente
a su competencia en el sector, para identificar las fallas y las fortalezas de cada organizacion.

La metodologia opera a partir de una encuesta realizada a las 118 entidades que son miembro del
Autorregulador, con base en la cual se construye una base de datos en la que se registra el estado de
cada compaifiia en materia de politicas internas, practicas comerciales adecuadas, controles internos,
conflictos de interés, deberes generales y de informacion, etc. Posteriormente, se agrupan los datos por
tipo de industria y se identifican las mejores puntuaciones en cada categoria consultada.

Aunque a partir de la encuesta se hace un reconocimiento a las empresas que realizan las mejores
practicas, la Regulacién basada en la Industria “no es una calificacién, ni genera ningin tipo de
precedente sobre la bondad o idoneidad de los procedimientos adoptados por las entidades”. De ahi que
no se publiquen los resultados a modo de ranking, sino que se discuta con cada empresa cuales son los
aspectos en los que deben trabajar para mejorar en sus practicas.

En esta metodologia participaron trece compafias del sector asegurador en su condiciéon de
intermediarias de valores (Entidades que tengan acceso a algun sistema de negociacion de acciones o de
registro de operaciones sobre valores, segun la resolucidén 400 de 1995). De acuerdo con los resultados,
las practicas generales de las aseguradoras son muy buenas, y no se detectan fallas sustanciales. Las
empresas participantes fueron: Riesgos profesionales Colmena, Colseguros (Seguros Generales y de
Vida), Skandia, Suramericana (Seguros generales, de vida y Suratep), Seguros Bolivar (Comerciales y de
Vida), Colpatria (Seguros generales y de Vida), BBVA Seguros (Generales y de Vida).

AMV es una entidad privada que en 2006 fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
y en cumplimiento del mandato de la ley 964 de 2005 para actuar como organismo de autorregulacién del
mercado de valores en Colombia. En esa medida, AMV se encarga de armonizar “los mecanismos
mediante los cuales los agentes involucrados en la intermediacion de valores se ponen de acuerdo en
unas reglas de juego, cuyo incumplimiento tiene repercusiones de distinta indole y en donde no interviene
el Estado”.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

RSA seguros recibe calificacion triple A

Por noveno afio consecutivo la compafiia aseguradora RSA recibe calificacién AAA, otorgada por Fitch
Ratings.

El concepto de evaluacion sefial6: “El Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A.
Sociedad Calificadora de Valores, después de efectuar el correspondiente estudio y analisis, con ocasion
de la revisidén anual de la calificacion de RSA Seguros, decidi6 mantener su calificacién de fortaleza
financiera en “AAA (col) con Perspectiva Estable”.

Segun la escala de calificacién de Fitch Ratings Colombia S.A, la capacidad de empresas aseguradoras
con esta calificacion para el cumplimiento de poélizas y otras obligaciones contractuales es
excepcionalmente fuerte. Para estas compaiiias, los factores de riesgo son minimos y de la misma



manera se espera que el impacto de contextos econémicos o de negocios adversos sea extremadamente
bajo.”

Fuente: RSA

ECONOMIA

Inflacién, la variable del afio
Demanda contraida y menor demanda de crédito mantuvieron los precios bajos.

Sin lugar a dudas la inflacidén de este afio fue inesperada. Parece no haber hecho presencia en nuestra
economia, debido a que una inflacion que terminara el afio cerca del 2% anual es un aspecto sin
precedentes en nuestra economia desde 1956, en el primer afio del gobierno del general Rojas Pinilla,
cuando la inflacion fue 2,21%.

¢, Por qué no cambiaron los precios en 20097

Durante el afio se dieron una serie de factores que causaron que los precios se mantuvieran constantes e
incluso en muchos casos se redujeran:

1) La revaluacion del peso, que en enero estaba en $2.243 por dolar y a final de afo esta en $2.045, lo
que reduce el precio de las importaciones y la capacidad de compra de las remesas entrantes.

2) Una menor demanda que se expresa claramente en un ligero crecimiento del 5,6% del efectivo en el
mercado, siendo su promedio normal superior al 15%, indicando que la necesidad de dinero en el
mercado casi no crecio.

3) El recorte de las tasas del Banco de la Republica, que comenzaron el afio en 9,5% vy finaliz6 en 3,5%.

4) La constante presencia de promociones en el mercado, que redujeron los precios de productos de
consumo masivo en cerca de 2% en total.

5) El cierre de las fronteras de Ecuador y Venezuela que desembocaron un aumento de los inventarios de
la industria y presionaron la oferta interna, que como en el caso de la carne tiene una caida de sus
precios al consumidor de 5%.

6) El congelamiento del precio de la gasolina corriente desde mayo.
7) Una menor demanda de crédito de consumo.

8) Una fuerte tendencia de las grandes empresas a poner bonos en el mercado y no endeudarse con la
banca comercial, lo que redujo la expansién monetaria.

9) La caida internacional del precio de los alimentos.

La combinacion de una demanda contraida con una gran cantidad de promociones, precios congelados y
una menor demanda por crédito caus6 que los precios basicamente permanecieran constantes durante el
afio, a excepcion de los rubros de arriendos, servicios publicos, gasto en salud y educacion, que al estar
atados a la inflacién causada traian un aumento de precios cercano al 8%.

Historicamente, la inflacién aumenta mucho en los tres primeros meses, debido a que se dan los
aumentos de salud, educacion, servicios publicos y casi todos los arriendos. En promedio, de enero a
abril los precios han subido en los Ultimos afios 3%, en 2009 el aumento fue de 1,7%; en noviembre



tiende a darse un incremento de precios, llevando la inflacién a 4,88% y este afio se ubicd en 1,44%, es
decir, 3,39 puntos por debajo de lo esperado.

Esto se debe a que categorias que cominmente crecen, como alimentos, transporte y comunicaciones
casi no tuvieron cambios de precios. El primero, debido a la baja en los precios internacionales de los
alimentos y, el segundo, al congelamiento del precio de la gasolina por siete meses. Esto deja ver que
nuestra inflacion es vulnerable a los vaivenes de la economia mundial en cerca de 15%, porque la
gasolina pesa cerca 3% del IPC, un poco mas que los cereales y tubérculos sumados.

¢,Como sinti6 esto la gente?

La mayoria de la gente no comprende como se mide la inflacion y menos cdmo compararla con su
cotidianidad, por eso es que la cifra de inflacion nunca les representa mucho y la consideran increible,
porque el raciocinio que hace una persona del comun se basa en dos 0 mas productos que consume que
subieron de precio y no en la totalidad de su canasta.

En este mismo sentido, la encuesta de Invamer-Gallup refleja cosas muy interesantes. Efectivamente,
cuando la inflacién cede, mas personas consideran que el Gobierno estd manejando bien el costo de
vida, pero cuando los datos se miran en detalle se nota la gran brecha entre la medicion técnica de
precios y la percepcion de inflacion.

Tal es el caso de la medicion entre diciembre de 2008 y septiembre de 2009, donde no aumenté la
cantidad de personas que reconocieran el manejo del costo de vida, causando una brecha de casi un afio
donde no mejor6 la percepcion de la poblacidn. Y curiosamente la percepcion positiva actual, que es
apoyada por el 37% de la poblacion, también existia cuando la inflacién estaba a niveles del 7%.

¢ Qué pasara con la inflacion en 2010?

El préximo afio tiene un elemento muy importante: serd mas alta que la de 2009. Esto se debe a que las
promociones dejaran de ser tan fuertes, la gasolina subira de precio y el efecto del fendmeno de ‘El Nifio’
causara impactos en los precios de los alimentos. Algunos analistas la fijan entre 3 y 5%.

Ya el Banco de la Republica fijo la inflacion meta entre 2 y 4%, lo que en si mismo declara este rebote
inflacionario, pero cabe anotar que el Banco Central este afio tampoco cumplié con la meta propuesta
entre 4,5y 5,5%, porque al final el resultado esta fuera de lo esperado y esto afecta la inflacion objetivo
como politica publica.

* Por Camilo Herrera y Sebastian Restrepo. Direccion de Estudios Econémicos de Raddar.

Fuente: El Espectador

INTERNACIONAL

El seguro de vida colectivo sera recaudado por la AFIP

Segun informd AVIRA, Asociacion de Aseguradores de Vida y Retiro de la Republica Argentina el martes
22 de diciembre se firmé un convenio macro entre la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP)
y la Superintendencia de Seguros de la Nacién (SSN) para que, en un futuro préximo, el Seguro de Vida
Colectivo sea recaudado por la primera.

Actualmente, esta cobertura obligatoria tiene un costo de $21 por empleado y protege con $9000 en caso
de producirse un siniestro. Hasta este momento la prima era abonada por los empleadores tanto a los
productores asesores, como directamente a las compafiias aseguradoras.



A partir de esta modificacion sera un rubro mas del SUSS. Y se integrara al circuito de ventanilla Unica
por el que ingresan a la AFIP el resto de las cargas sociales. “La medida controlara la morosidad del
sistema, actualizara las néminas de los beneficiarios con sus respectivos numeros de CUIL y permitira
detectar mas facilmente eventuales evasiones’- explica Martin Gauto, presidente de AVIRA, quien estuvo
presente en la rubrica del convenio. Anualmente, se recaudan por este concepto alrededor de 180
millones de pesos.

Fuente: AFIP.
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Avanzan en el desarrollo del Sistema de Informacion del Seguro de Crédito

En la pasada reunion del Comité de Crédito de Fasecolda se presentd el Sistema de Informacion del
Seguro de Crédito, Sincred, una plataforma virtual con la que el gremio asegurador busca contribuir con
la disminucion de la siniestralidad del ramo.

Laura Reyes, Directora de la Camara de Cumplimiento y Coordinadora del Comité de Crédito, sefialé que
el objetivo principal del SINCRED, como herramienta de suscripcion, es generar un sistema que permita
compilar la informacion de los avisos de falta de pago y de los siniestros del ramo de crédito. Los tres
principios basicos, sobre los que se desarrollara esta herramienta virtual son: universalidad, actualizacién
y accesibilidad.

En el desarrollo de SINCRED participaran las aseguradoras, como responsables de suministrar la
informacién oportuna; FASECOLDA, como puente y coordinador entre las aseguradoras y el
estructurador tecnolégico del Sistema, que en esta oportunidad sera INVERFAS, entidad adscrita a
Fasecolda que genera soluciones informaticas para el gremio.

La implementacion y puesta en marcha del sistema esta contemplada en tres etapas: la preoperativa
(actualmente), la operativa y la de analisis. Las compafias aseguradoras que participan en el comité,
ademas de manifestar su interés en apoyar el desarrollo del Sistema, formularon algunas sugerencias
para garantizar la efectividad del SINCRED cuando entre en operacion. Se espera que a mediados de
2010, se estén realizando las primeras pruebas de esta herramienta.

Fuente: Fasecolda

SECTOR

RTS Loss Adjusters se fortalece en la Zona Norte del pais



Como parte de la apertura y consolidacién de una oficina en el Norte del Pais, la firma de ajustadores
Grupo Internacional RTS Loss Adjusters presenté en dias pasados como nuevo integrante de su equipo a
Jorge Enrique Iriarte, quien se desempefiarad como ajustador RTS radicado en Barranquilla.

Iriarte es ajustador de seguros con énfasis en Ingenieria Mecanica y cuenta con tres afios de experiencia
como ajustador, cuatro mas en indemnizaciones de aseguradora y diez afios en la industria real. Este
perfil lo habilita para desarrollar y participar efectivamente en ajustes de pérdidas para aseguradoras y
reaseguradoras, en los ramos de Incendio, Rotura de Maquinaria, Todo Riesgo, Equipo y Maquinaria de
Construccidn, Todo Riesgo Construccion y Montaje, Sustraccion, Manejo, Responsabilidad Civil y
Transporte.

Fuente: RTS

ECONOMIA

Colombia, entre paises que encabezaran recuperacion en la region; Peru lidera lista

El 'fenémeno’ peruano se debe a diversificacion de su economia en cuanto a comercio internacional y a
agresivas medidas fiscales orientadas a estimular su mercado interno, afirmé Moody's Economy.com.
Fuente: Portafolio.com

INTERNACIONAL

En México, ofrecen seguros a quienes paguen impuestos a tiempo

En una estrategia para que se pague el impuesto predial, el municipio de Monterrey ofrece un seguro
contra incendio, inundacién o robo a casa a los primeros 50 mil deudores, mientras que el de Guadalupe
rifar una vivienda entre quienes paguen el gravamen en los dos primeros meses del 2010.

Fernando Larrazabal, alcalde de Monterrey, informé que la cobertura del seguro es por 100 mil pesos en
caso de incendio, 20 mil por inundacion y 15 mil por robo, y sera unicamente para los lotes con uso
habitacional.

El edil estima lograr una recaudacion de al menos 150 millones de pesos durante enero, por ser el mes
en que se ofrece un 15 por ciento de descuento a los contribuyentes, ademéas de que otorgard un 50
ciento de descuento en los rezagos que existen de afios anteriores.

Por su parte, Ivonne Alvarez, alcaldesa del ayuntamiento metropolitano de Guadalupe, explico que a
partir del 2 de enero se iniciara con el cobro del impuesto en las oficinas del municipio, y ademas de los
descuentos del 15 por ciento para quienes paguen en enero y del 10 por ciento para los que lo hagan en
febrero, se rifara una casa en un sector privado entre los contribuyentes cumplidos.

La vivienda tendra un valor aproximado de 520 mil pesos y esta ubicada en el Fraccionamiento Bello
Amanecer. El sorteo se realizara el 5 de marzo y la vivienda sera entregada el 22 de marzo.

También se enviara una carta a todas las viviendas del municipio, en donde se informard a sus
propietarios el adeudo que tienen, asi como los descuentos por pronto pago y en donde se explicara la
mecanica del sorteo.

La alcaldesa comentd que continta el descuento en multas y recargos para todas aquellas personas que
aun no realizan el pago del impuesto predial del 2009.

Fuente: La Cronica.com.mx
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Mercado de Capitales colombiano se dinamiza

El pasado 25 de noviembre, el Grupo de Inversiones Suramericana emitio titulos a 10, 20 y 40 afios, un
hecho sin precedentes en el Mercado de Capitales del pais. El impacto de la emisién: una sobredemanda
de 5,3 veces el valor de la oferta cuya cifra ascendié a $250.000 millones. La colocacion de estos bonos
de largo plazo estuvo a cargo de la Banca de Inversion Bancolombia.

Hasta el momento, Colombia no habia incursionado en la emisién de titulos a largo plazo, principalmente,
por la incertidumbre en indicadores econdmicos de largo plazo que se ha experimentado en el pasado.
No obstante, en la coyuntura actual hay mayor estabilidad, segun lo que muestran las expectativas del
mercado.

Adicionalmente, la aparicion de nuevos inversionistas institucionales permite vislumbrar un
comportamiento exitoso para este tipo de emisiones. Es el caso de las Aseguradoras y los Fondos de
Pensiones, como instituciones pagadoras de pensiones, que no existian como inversionistas en el
pasado.

El hecho de que la emisién de titulos de Suramericana, lograra captar la atencion de los inversionistas
con tasas competitivas (6,8), abre nuevas posibilidades para el Mercado de Capitales colombiano. En
este contexto, se esperaria que la emisidn de titulos publicos de largo plazo, por parte del Gobierno, sea
igualmente exitosa, dado que representa para el inversionista un menor riesgo y para el Gobierno genera
grandes beneficios en su propésito de reestructurar su deuda.

Para la economia colombiana, la emisién de titulos a largo plazo es positiva, en tanto que permite, en un
entorno de tasas bajas, asegurar financiamiento tanto del Gobierno como de las empresas que acuden al
Mercado de Capitales para captar recursos que les permitan emprender proyectos de inversion.

Las emisiones de largo plazo y el Sector Asegurador

Dentro de los objetivos de la emisién de bonos por parte de Grupo de Inversiones Suramericana, esté el
interés en construir una curva de referencia de largo plazo que hacia el futuro le permita gestionar su
portafolio de deuda de una manera mas eficiente, en el marco de una estrategia de optimizacién del costo
de capital de la compafiia. Segun la Banca de Inversién Bancolombia, los recursos provenientes de la
emision se destinarén en un ciento por ciento a inversiones de portafolio.

En el caso de las aseguradoras que operan el ramo de vida, sus obligaciones con los asegurados son de
muy largo plazo, en algunos casos, éstas pueden llegar a tener que hacer desembolsos hasta por 40
afios. Por ejemplo, para el pago de una pension a una persona joven, cuyo derecho es vitalicio.



Por la naturaleza de este tipo de obligaciones, los titulos que mejor se acomodan para respaldarlas son
los denominados de renta fija, los cuales en la mayoria de los casos prometen a su tenedor un pago
periddico de cupones o cuotas equivalentes a intereses sobre el capital y al final del periodo de vigencia
del titulo un pago del principal. Estos pueden ser publicos o privados; publicos como los TES emitidos por
el Gobierno, y privados como los recientemente emitidos por Suramericana.

La posibilidad de llevar a cabo una mejor administracion de activos y pasivos simultaneamente, es uno de
los beneficios que percibiran quienes adquirieron los bonos emitidos por Suramericana (Aseguradoras y
Fondos de Pensiones, en su mayoria).

Fuente: Fasecolda - Banca de Inversion Bancolombia

SECTOR

Este miércoles se conoceria aumento al salario minimo; estaria entre el 3 o el 4 por ciento

El presidente Alvaro Uribe pidi6 'un aumento equitativo' y se declaré partidario de que el incremento esté
por encima de la inflacion que, segun él, "dificimente pasara del 2% este afio".

Todo apunta a que este miércoles se decrete el aumento del salario minimo para el 2010, que estara
entre el 3 por ciento propuesto por el Ministerio de Hacienda y, en el mejor de los casos, un 4 por ciento,
la mitad de lo pedido por las centrales obreras.

En la mesa de concertacion, los empresarios ofrecieron 3,2 por ciento y ante la falta de acuerdo sus
voceros le pidieron al Gobierno que la oferta del 3 por ciento debia revisarse hacia arriba. En
consecuencia, podria esperarse un reajuste de 3,5 por

ciento, con lo cual el minimo pasaria de los 496.900 pesos actuales a 514.292 pesos, un aumento de
17.392 pesos (a lo mejor se redondea a 514.300 pesos).

La decision se tomara en la Casa de Narifo, tras, la reunién que sostendran el presidente Alvaro Uribe,
los ministros de Hacienda y Proteccién Social, Oscar Ivan Zuluaga y Diego Palacio, y el director del
Departamento Nacional de Planeacion (DNP), Esteban Piedrahita.

Zuluaga ha insistido en el 3 por ciento "para proteger la creacién de empleo y evitar la destruccién de
trabajos formales", preocupaciéon que también tienen los empresarios, pero que aun asi no tuvieron
inconveniente en ofrecer el 3,2 por ciento mencionado.

La peticién de las centrales tenia un fundamento: reactivar la demanda interna ante la caida de las
exportaciones.

En la Encuesta de Opinion Industrial Conjunta de octubre, el 25,7 por ciento del empresariado sefial6 que
el principal problema del sector es, precisamente, la demanda.

Ademas, el uso de la capacidad instalada para ese mes fue 75,2 por ciento, nivel considerado
relativamente bajo.

Con todos esos elementos y una proyeccion mucho mas confiable de lo que sera la inflacién del 2009,
que Zuluaga cree que serd muy cercana a 2 por ciento, mas la que se espera para el afio entrante (3 por
ciento) y otras variables, el Gobierno decretara el

reajuste del minimo.

Que ajuste a salario minimo sea 'lo més equitativo posible": Uribe



"Hay que hacer un esfuerzo para que sea algo equitativo por encima de inflacion. Yo si creo. Yo,
personalmente, estoy abogando por eso", afirmé el presidente Alvaro Uribe en didlogo con la Radio
Nacional de Colombia.

"He estado hablando con los ministros, pidiéndoles que procuremos ojala tener un acercamiento entre las
centrales obreras y los gremios de la produccién, que nos den una sefial a ver hasta dénde podemos
llegar", agreg6 el mandatario.

Fuente: Portafolio.com

ECONOMIA

Asi quedaron los impuestos para 2010

La Dian expidié el documento que contiene la actualizacidn de los impuestos nacionales para el afio que
viene.

De acuerdo con la Dian, en 2.332.725 pesos mensuales quedo sentada la base para calcular la retencidn
en la fuente que regira a partir de 2010.

Aquellos sujetos a este tipo de anticipo seran, entonces, quienes tengan un salario mensual igual o mayor
a los 3.463.000 pesos.

Calendario

Los grandes contribuyentes deberan pagar renta en cinco cuotas distribuidas del 9 al 22 de febrero la
primera, del 13 al 26 de abril la segunda (donde se realizaran la declaracion y el pago), del 9 al 23 de
junio la tercera, del 10 al 24 de agosto la cuarta y del 8 al 22 de octubre la cuota final.

Para el resto de personas juridicas las fechas quedaron establecidas entre el 13 y el 26 de abril, la
primera cuota para declaracién y pago, y la Ultimo pago, entre el 9 y el 23 de junio.

En cambio, las personas naturales unicamente declararan y pagaran renta del 2 al 30 de agosto de 2010,
segun sean los dos ultimos digitos del NIT de cada una.

El impuesto al patrimonio también se pagara en dos cuotas. La primera, en la que se debe declarar, va
del 11 al 25 de mayo; y la segunda, del 8 al 21 de septiembre.

Para los precios de transferencia, la presentacion de la declaracion individual podra hacerse entre el 9 y
el 23 de julio, mientras que la declaracion consolidada se debera presentar el 29 o el 30 del mismo mes.

Retencién en la fuente

Segun el comunicado de prensa expedido por la Dian, de acuerdo con las disposiciones tributarias de fin
de afio que regiran en 2010, los asalariados cuya base de retencion en la fuente sea superior a
$2.332.725 mensuales, seran sujetos del anticipo del impuesto por ingresos laborales.

Dicha retencion sera el propio impuesto de renta de los no declarantes y el anticipo del mismo impuesto
para los declarantes.

El comunicado agrega que la base gravable de retencion es el resultado de restar a la totalidad de los
ingresos laborales, los ingresos no gravados, como los aportes obligatorios a salud (4%) y a pensién
(4.875%) vy la renta exenta del 25 % calculada sobre los ingresos gravados. Esto significa que en la
practica son responsables de la retencion los asalariados cuyos ingresos sean iguales o superiores a



$3.463.000 mensuales, que luego de aplicar los citados beneficios tributarios tengan como base de
retencion un valor superior a $2.332.725 mensuales 0 95 UVT (Unidades de Valor Tributario).

Por otra parte, siguen siendo deducibles para el empleador y no constituyen ingreso para el trabajador,
los pagos por concepto de alimentacion, siempre que el salario del trabajador no exceda de 360 UVT, es
decir $8.840.000, y que los pagos por dicho concepto no excedan mensualmente las 41 UVT, es decir, $
1.007.000.

No constituyen renta, ni ganancia ocasional, los aportes voluntarios a Fondos de Pensiones, siempre que
sumados con los aportes obligatorios y los aportes a cuentas de ahorro AFC, no excedan del 30% de los
ingresos laborales anuales.

La Dian explica que, dichos aportes voluntarios deberan permanecer en el Fondo como minimo 5 afios.
En caso contrario, los retiros estaran sometidos a Retencion en la fuente. No se someten a retencién en
la fuente si se retiran antes de los cinco afios para adquisicion de vivienda financiada, o no, par apago de
la cuota inicial o de créditos hipotecarios. Los certificados que el asalariado vaya a utilizar para disminuir
su base de retencion deberan ser expedidos por los empleadores y demés entidades, a mas tardar el 17
de marzo de 2010.

Fuente: La Republica.com

INTERNACIONAL

En Perq, trabajadores de microempresas y sus familias tendran seguro de salud con aporte de 15
soles mensuales

El 50% de la cuota mensual del seguro sera asumida por el Gobierno y el otro 50% por el empleador

Desde hoy, martes 29 de diciembre, los trabajadores de las microempresas, sus familias y los duefios de
éstas podran acceder, previo pago de 15 soles mensuales, al Seguro Semisubsidiado del Seguro Integral
de Salud (SIS), como parte de los beneficios que la nueva Ley Mype propone.

Este seguro puede obtenerse tras la formalizacién e inscripcidn de estas empresas ante el Registro de la
Micro y Pequefia Empresa (Remype), a cargo del Ministerio del Trabajo y Promocién del Empleo.

Para ello, el Seguro Integral de Salud ha establecido un procedimiento operativo que tiene por finalidad
implementar el aseguramiento en salud de los trabajadores y conductores (duefios y/o representantes) y
sus derechohabientes. La norma estaré vigente a nivel nacional.

La afiliacion familiar al SIS tiene un costo mens ual de S/.30 por familia, monto que sera asumido en un
50% por el Estado, mientras que el otro 50%, S/.15.00 nuevos soles sera asumido por el conductor de la
microempresa, aliviando de esta manera el gasto en salud de las familias pertenecientes a este segmento
de la economia.

Para lograr la inscripcion, el representante y/o conductor de la microempresa debe registrar previamente,
en el portal del Registro de la Micro y Pequefia Empresa (Remype, a cargo del Ministerio de Trabajo), los
datos personales y la informacidn requerida de él, de sus trabajadores y la de sus familias.

El SIS, a su vez, recibira la lista de los inscritos debidamente validada, lo que le permitira generar el
reporte de las cuotas de pago mensual por cada trabajador y remitir dicho estado a la entidad
recaudadora, que en este caso sera el Banco de la Nacion.



Asimismo, el SIS asignara al trabajador el establecimiento de salud donde debera atenderse, de acuerdo
al domicilio declara do en el Remype. Si el trabajador necesitara realizar un cambio de domicilio, lo hara
ante la ODSIS que corresponde a la nueva direccion.

El SIS indicé que los interesados en este seguro semisubsidiado pueden comunicarse a la linea gratuita
del Ministerio de Salud

Fuente: Latino Insurance



